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A. OBJETIVOS

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, en adelante
Superintendencia, ha elaborado el presente Manual de Contabilidad para las Administradoras Privadas de Fondos
de Pensiones, en adelante Manual de Contabilidad para las AFP, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) que han sido
aprobadas en el pais por el Consejo Normativo de Contabilidad, y con las normas y practicas contables prudentes
de uso internacional establecidos para las empresas supervisadas.

El Manual de Contabilidad para las AFP tiene como principales objetivos:

Uniformar el registro contable de las operaciones que realizan las administradoras privadas de fondos de
pensiones, en adelante AFP, por cuenta propia, de acuerdo con la Ley del Sistema Privado de Administracion
de Fondos de Pensiones, en adelante Ley del SPP, asi como con las normas dispuestas por esta
Superintendencia.

Obtener estados financieros que reflejen de manera transparente, la situacion econémico-financiera y los
resultados de la gestion de las AFP.

Permitir que la informacion financiera constituya un instrumento Util para el analisis y el autocontrol; asi como
para la toma de decisiones por parte de la administracién, direccion y propietarios de las AFP.

Constituir una base de datos homogénea que permita el seguimiento y control de las AFP, tanto a nivel
individual como del sistema.

B. ALCANCES

El Manual de Contabilidad para las AFP y las disposiciones en él contenidas, deben ser aplicados para el
registro de contable de las operaciones permitidas a las AFP por cuenta propia.

Las cuentas contenidas en el Manual de Contabilidad no implican de por si autorizacién para realizar las
operaciones relacionadas con tales cuentas; debiendo las AFP efectuar sélo las operaciones que les permita
la Ley del SPP.

Las disposiciones del presente Manual de Contabilidad son aplicables a los estados financieros anuales, asi
como a los estados financieros que son presentados en una periodicidad mensual, trimestral o semestral,
segun corresponda, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo II.

C. REGISTRO, ARCHIVO DE LA DOCUMENTACION CONTABLE Y CONCEPTOS GENERALES

1.

NORMAS GENERALES

Las AFP estan obligadas a llevar todos los libros de contabilidad, administrativos y los que determine la
Superintendencia. Las operaciones que se registren en los libros deben estar respaldadas con la
documentacion sustentatoria correspondiente, a fin de dar cumplimiento a las normas establecidas en la Ley
General de Sociedades y otras leyes especiales sobre la materia.

Asimismo, las AFP deben mantener una contabilidad transparente, concreta e individualizada de todas sus
operaciones, aplicando en forma integral las normas y procedimientos establecidos en el presente Manual
de Contabilidad. Las AFP deben preparar mensualmente archivos de los estados financieros basicos y la
documentacion que los sustenten incluyendo, ademas, el balance de comprobacidn y los respectivos analisis
de cuentas. Una copia de estos debe permanecer en la empresa, a disposicién de la Superintendencia.

SISTEMA DE CODIFICACION Y DENOMINACION

a) Las clases definidas en el presente Manual son las siguientes:

Clase: 1 Activo
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Clase: 2 Pasivo
Clase: 3 Patrimonio
Clase: 4 Gastos
Clase: 5 Ingresos
Clase: 6 Resultados
Clase: 7 Cuentas de Valuacion
Clase: 8 Cuentas de Orden
Clase: 9 Cuentas de Costos

b) La codificacion y denominacion de las clases, rubros, cuentas, subcuentas, cuentas analiticas y
subcuentas analiticas previstas en el Catalogo de Cuentas del presente Manual han sido estructuradas
sobre las clases definidas en el presente Manual que contempla los siguientes niveles:

Clase ; Se identifica con el primer digito.

Rubro : Se identifica con los cuatro primeros digitos.
Cuenta ; Se identifica con los cinco primeros digitos.
Subcuenta ; Se identifica con los seis primeros digitos.
Cuenta analitica : Se identifica con los siete primeros digitos.
Subcuenta analitica ; Se identifica con los ocho primeros digitos.
Subsubcuenta analitica : Se identifica con los nueve primeros digitos.
Subsubsubcuenta analitica ; Se identifica con los diez primeros digitos.
Ejemplo:

1 Activos

1030 Fondo Complementario

10305 F.C. - Inversiones

103056 Valores emitidos por instituciones extranjeras

1030562 Otras empresas

10305624 Otros titulos representativos de derecho patrimonial

103056241 Fondos Mutuos
1030562411 Cuotas de Fondos Mutuos

c) El sistema de codificacion establecido incluye el segundo digito para ser utilizado como integrador y
para diferenciar las operaciones por monedas Yy reajustables, para tal efecto se deben considerar los
codigos siguientes:

Cero (0): Integrador, comprende los saldos totales de las subdivisionarias en moneda nacional,
moneda extranjera y reajustables.

Uno (1): Para las operaciones en moneda nacional.

Dos (2): Para las operaciones en moneda extranjera, también incluye las operaciones en
moneda nacional indexadas al tipo de cambio.

Tres (3): Para las operaciones reajustables con valor de actualizacion constante (VAC).

d) Las AFP podrén abrir nuevos codigos sin la autorizacion previa de esta Superintendencia, siempre y
cuando no exista abierto el nivel de detalle que la AFP requiera, con la finalidad de perfeccionar sus
controles contables. Sin embargo, queda establecido que la remision electrénica de datos a esta
Superintendencia debe efectuarse Unica y exclusivamente dentro de los niveles predeterminados en el
Catalogo de Cuentas. Si la Superintendencia, posteriormente requiera crear codigos dentro de los
niveles utilizados unilateralmente por la AFP, esta debe procederse, bajo responsabilidad del Contador
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3.1.

3.2,

3.3.

General y del Gerente General, a efectuar las reclasificaciones contables del caso, en el mas breve
plazo.

e) Nomenclatura de cuentas para las empresas del sistema financiero
El registro de las operaciones desarrolladas con empresas del sistema financiero nacional se efectuara
con el agregado de los codigos pertenecientes a cada tipo de empresa, segun la Tabla de Cédigos que
se adjunta en el presente Capitulo, los que seran consignados en los terminales de las cuentas que se
sefialan a continuacion:

10104 Cuentas Corrientes

10106 Depdsitos a Plazo

10107 Cuentas de Ahorros

10109 Depésitos sujetos a restriccion
CONCEPTOS GENERALES

ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES (AFP)

Las AFP son aquellas empresas autorizadas por la Superintendencia para que, como Unico objeto social,
administren de manera eficiente y bajo estrictos criterios de seguridad y rentabilidad, Fondos de Pensiones
bajo la modalidad de Cuentas Individuales de Capitalizacién, constituidos por los aportes previsionales
efectuados por sus afiliados; otorguen las prestaciones a que se refiere la Ley del SPP; administren los
riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio; asi como efectuen actividades complementarias cuya
procedencia sera previamente autorizada por esta Superintendencia, recibiendo a cambio de ello el pago de
una comision por dichos servicios.

ENCAJE LEGAL

Las AFP, con sus propios recursos, deben conformar un encaje, siendo el objeto de éste el asegurar la
rentabilidad minima que las AFP deben obtener, calculandose diariamente el valor de este.

La valorizacion de las inversiones del Encaje Legal se sujetara a lo dispuesto en el Titulo VI del Compendio
de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones. La ganancia o pérdida generada por la valorizacion diaria del Encaje Legal permanecera en el
patrimonio hasta el momento en que se retire total o parcialmente.

ENCAJE POR EXCESOS DE INVERSION

Las AFP deben constituir un encaje por excesos de inversidn en caso se presenten y mantengan excesos de
inversion imputables y/o no se cumpla con eliminar los excesos de inversion en el marco del plan de
adecuacion vigente aprobado por esta Superintendencia.

El encaje por excesos de inversion es igual al 1% del valor de los excesos de inversion y debe ser expresado
en soles. Tanto el exceso que sera objeto del encaje asi como el nimero de cuotas que se debera adquirir
sera notificada por la Superintendencia.

El tratamiento contable aplicable es el que corresponde a los activos financieros clasificados como A Valor
Razonable con Cambios en Resultados, donde la ganancia o pérdida generada por la valorizacién diaria del
encaje por excesos de inversién sera reconocido en el resultado del periodo.
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3.4. INEMBARGABILIDAD DEL ENCAJE LEGAL, ENCAJE POR EXCESOS DE INVERSION, FONDO DE

3.5.

LONGEVIDAD Y FONDO COMPLEMENTARIO

Los bienes que integran el Encaje Legal y el encaje por excesos de inversion, fondo de longevidad y fondo
complementario son inembargables y no pueden ser dados en garantia.

TERMINOLOGIA USADA

1)  Afiliado: Es el trabajador dependiente o independiente que se encuentra incorporado al SPP.

2)  AFP: Son las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

3) Cartera Administrada: Es el total de los activos en los que se encuentran invertidos los recursos de
los Fondos de Pensiones, Encaje Legal y el encaje por excesos de inversion.

4)  CIC: Son las Cuentas Individuales de Capitalizacion que conforman los Fondos de Pensiones.

5)  SMV: Superintendencia del Mercado de Valores.

6) Fondos: Son el conjunto de Fondos de Pensiones que administra una AFP, bajo la administracion de
las CIC.

7) Fondo de Longevidad: Es el Fondo formado por aquellos saldos de las CIC de los afiliados que
contrataron con la AFP una pension bajo la modalidad de Renta Vitalicia Personal y fallecieron antes
de cumplir con la edad estimada.

8) Fondo Complementario: Es el Fondo que se constituye cuando la AFP opta por la administracién de
los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio.

9) Promotores de Ventas: Son las personas autorizadas por la Superintendencia para vender o promover
la venta de los servicios de las AFP.

10) SPP: Es el Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

No constituyen renta de las AFP los aportes y el rendimiento de las inversiones realizadas con cargo a los
Fondos de Pensiones, encontrandose inafectos al Impuesto a la Renta los dividendos, intereses, comisiones
y las ganancias de capital percibidas por los Fondos de Pensiones, por el Fondo Complementario y por el
Fondo de Longevidad.

Asimismo, las transferencias de valores mobiliarios para los Fondos de Pensiones, para el Fondo
Complementario y para el Fondo de Longevidad se encuentran inafectas a las tasas y contribuciones fijadas
por la SMV para este tipo de operaciones. Esta inafectaciéon sdlo rige para estos fondos, ya sea como
comprador o vendedor.

D. MARCO CONTABLE CONCEPTUAL

1.

1.1.

CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Si la informacion financiera ha de ser util, debe ser relevante y representar fielmente lo que pretende
representar. La utilidad de la informacién financiera se mejora si es comparable, verificable, oportuna y
comprensible.

CARACTERISTICAS CUALITATIVAS FUNDAMENTALES

Las caracteristicas cualitativas fundamentales son la relevancia y la representacion fiel.
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a. Relevancia

La informacién financiera relevante es capaz de influir en las decisiones tomadas por los usuarios. La
informacion puede ser capaz de influir en una decisién incluso si algunos usuarios eligen no
aprovecharla o son ya conocedores de ella por otras fuentes.

La informacion financiera es capaz de influir en las decisiones si tiene valor predictivo, valor
confirmatorio o ambos.

La informacién financiera tiene valor predictivo si puede utilizarse como un dato de entrada en los
procesos empleados por usuarios para predecir desenlaces futuros. La informacion financiera no
necesita ser una prediccién o una prevision para tener valor predictivo. La informacion financiera con
valor predictivo es empleada por los usuarios para llevar a cabo sus propias predicciones.

La informacién financiera tiene valor confirmatorio si proporciona informacion sobre (es decir, si confirma
0 cambia) evaluaciones anteriores.

El valor predictivo y el valor confirmatorio de la informacion financiera estan interrelacionados. La
informacion que tiene valor predictivo habitualmente también tiene valor confirmatorio. Por ejemplo, la
informacion de ingresos de actividades ordinarias para el ejercicio corriente, que puede ser utilizada
como base para la prediccion de ingresos de actividades ordinarias en ejercicios futuros, puede también
compararse con predicciones de ingresos de actividades ordinarias para el gjercicio actual que se
realizaron en ejercicios pasados. Los resultados de esas comparaciones pueden ayudar a un usuario a
corregir y mejorar los procesos que se utilizaron para hacer esas predicciones anteriores.

Materialidad o importancia relativa

La informacion es material o tiene importancia relativa si su omisién o expresion inadecuada podria
razonablemente esperarse que influya sobre las decisiones que los principales usuarios de los informes
financieros con proposito general adoptan a partir de esos informes, que proporcionan informacion
financiera sobre la empresa que informa. En otras palabras, materialidad o con importancia relativa es
un aspecto de la relevancia especifica de la empresa, basado en la naturaleza o magnitud, o ambas,
de las partidas a las que se refiere la informacidn en el contexto del informe financiero de la empresa
individual.

b. Representacion fiel

Los informes financieros representan fenémenos econdmicos utilizando palabras y nimeros. Para ser
util, la informacion financiera debe no sélo representar los fendmenos relevantes, sino que también
representar de forma fiel la esencia de los fenémenos que pretende representar (prevalencia de la
sustancia econdmica sobre la forma juridica). En muchas circunstancias, la esencia de un fenomeno
econémico y su forma legal son las mismas. Si no lo son, el suministro de informacion solo sobre la
forma legal no representaria de forma fiel el fenémeno econdmico.

Para ser una representacion fiel perfecta, una descripcion tendria tres caracteristicas: completa, neutral
y libre de error. Naturalmente, la perfeccion es rara vez alcanzable, si es que se alcanza alguna vez. El
objetivo es maximizar esas cualidades en la medida de lo posible.

Una descripcion completa incluye toda la informacion necesaria para que un usuario comprenda el
fenomeno que estd siendo representado, incluyendo todas las descripciones y explicaciones
necesarias. Por ejemplo, una representacion completa de un grupo de activos incluiria, como minimo,
una descripcién de la naturaleza de los activos del grupo, una descripcion numérica de todos los activos
del grupo, y una descripcion de qué representa la descripcion numérica (por ejemplo, costo histérico o
valor razonable). Para algunas partidas, una descripcion completa puede también conllevar
explicaciones de hechos significativos sobre la calidad y naturaleza de las partidas, los factores y las
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circunstancias que pueden afectar a su calidad y naturaleza, asi como el proceso utilizado para
determinar la descripcion numérica.

Una descripcion neutral es la que no contiene sesgo en la seleccién o presentacion de la informacion
financiera. Una descripcidn neutral no esta sesgada, ponderada, enfatizada, atenuada o manipulada de
alguna ofra forma para incrementar la probabilidad de que la informacion financiera sea recibida de
forma favorable o adversa por los usuarios. Informacién neutral no significa informacién sin propésito o
influencia sobre el comportamiento. Por el contrario, la informacion financiera relevante es, por
definicion, capaz de influir en las decisiones de los usuarios.

La neutralidad se apoya con el gjercicio de prudencia. Prudencia es el gjercicio de la cautela al hacer
juicios bajo condiciones de incertidumbre. El ejercicio de prudencia significa que los activos e ingresos
no estan sobrestimados, asi como que los pasivos y gastos no estan subestimados. Igualmente, el
ejercicio de la prudencia no permite la subestimacidn de activos o ingresos, ni la sobrestimacién de
pasivos o0 gastos. Estas estimaciones erréneas pueden conducir a la sobrestimacion o la subestimacion
de ingresos o de gastos en periodos futuros.

Representacion fiel no significa exactitud en todos los aspectos. Libre de error significa que no hay
errores U omisiones en la descripcion del fenémeno, y que el proceso utilizado para producir la
informacion presentada se ha seleccionado y aplicado sin errores. En este contexto, libre de errores no
significa perfectamente exacto en todos los aspectos. Por ejemplo, no puede sefialarse que una
estimacion de un precio o valor no observable sea exacta ni que sea inexacta. Sin embargo, una
representacion de esa estimacion puede ser fiel si el importe se describe con claridad y exactitud como
tal estimacién, se explican la naturaleza y las limitaciones del proceso de estimacion, y no se han
cometido errores al seleccionar y aplicar un proceso adecuado para desarrollar la estimacién.

La incertidumbre en la medicién surge cuando los importes monetarios en los estados financieros no
pueden ser observados directamente y deben, en su lugar, estimarse. El uso de estimaciones
razonables es una parte esencial de la preparacion de la informacién financiera, y no debilita la utilidad
de la informacién siempre que las estimaciones estén descritas y explicadas de forma clara y exacta.
Incluso un alto nivel de incertidumbre en la medicién no impide, necesariamente, que una estimacién
proporcione informacion util.

Aplicacion de las caracteristicas cualitativas fundamentales

Para que la informacién sea Util debe ser relevante y, ademas, debe proporcionar una representacion
fiel de lo que pretende representar. Ni una representacién fiel de un fendmeno irrelevante ni una
representacion no fiel de un fenémeno relevante ayudan a los usuarios a tomar decisiones adecuadas.

Los procesos mas eficientes y eficaces para aplicar las caracteristicas cualitativas fundamentales serian
habitualmente de la forma siguiente (sujetos a los efectos de las caracteristicas de mejora y larestriccion
del costo, que no estan consideradas en este ejemplo). Primero, identificar un fenémeno econémico, la
informacion sobre lo que puede ser Uil a los usuarios de la informacién financiera de la empresa que
informa. Segundo, identificar el tipo de informacién sobre ese fendomeno que seria mas relevante.
Tercero, determinar si esa informacion esta disponible y si puede proporcionar una representacion fiel
del fendmeno econdmico. Si es asi, el proceso de satisfacer las caracteristicas cualitativas
fundamentales termina en ese punto. Si no es asi, el proceso se repite con el siguiente tipo de
informacién que sea més relevante.

En algunos casos, se puede necesitar realizar una compensacion entre las caracteristicas cualitativas
fundamentales para cumplir el objetivo de la informacion financiera, que es proporcionar informacién util
sobre los fendmenos econdmicos. Por ejemplo, la informacion méas relevante sobre un fenémeno puede
ser una estimacion altamente incierta. En algunos casos, el nivel de incertidumbre en la medicion que
implica realizar esa estimacion podria ser tan alto que cuestione si ésta proporciona una representacion
suficientemente fiel de ese fendmeno. En algunos de estos casos, la informacion mas Util puede ser la
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estimacion altamente incierta, acompafiada de una descripcion de la estimacion y una explicacion de
las incertidumbres que le afectan. En ofros de estos casos, si esa informacion no proporcionara una
representacion suficientemente fiel de ese fenémeno, la informacion mas Util podria incluir una
estimacion de otro tipo que sea ligeramente menos relevante, pero que esté sujeta a una incertidumbre
en la medicién menor. En circunstancias concretas, puede no haber estimacion que proporcione
informacion util. En esas circunstancias concretas, puede ser necesario proporcionar informacion que
no dependa de una estimacion.

1.2. CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE MEJORA

La comparabilidad, verificabilidad, oportunidad y comprensibilidad son caracteristicas cualitativas que
mejoran la utilidad de la informacion que es relevante y facilitan una representacion fiel de lo que pretende
representar. Las caracteristicas cualitativas de mejora pueden también ayudar a determinar cual de las dos
vias debe utilizarse para representar un fenémeno, si ambas se consideran que proporcionan informacion
igualmente relevante y fielmente representada de ese fenémeno.

a.

Comparabilidad

Las decisiones de los usuarios conllevan elegir entre alternativas, por ejemplo, vender o mantener una
inversion, o invertir en una empresa que informa o en otra. Por consiguiente, la informacion sobre una
empresa que informa es mas Util si puede ser comparada con informacién similar sobre otras empresas,
asi como con informacién similar sobre la misma empresa para otro periodo u otra fecha.

La comparabilidad es la caracteristica cualitativa que permite a los usuarios identificar y comprender
similitudes y diferencias entre partidas. A diferencia de ofras caracteristicas cualitativas, la
comparabilidad no esta relacionada con una Unica partida. Una comparacién requiere al menos dos
partidas.

La congruencia, aunque esta relacionada con la comparabilidad, no es lo mismo. La congruencia hace
referencia al uso de los mismos métodos para las mismas partidas, de un periodo a otro dentro de una
empresa que informa, o en un mismo periodo entre empresas. La comparabilidad es el objetivo; la
congruencia ayuda al lograr esa meta.

Comparabilidad no es igual a uniformidad. Para que la informacion sea comparable, las cosas similares
deben verse parecidas y las cosas distintas deben verse diferentes. La comparabilidad de la informacion
financiera no se mejora haciendo que las cosas diferentes se vean parecidas, ni haciendo que las cosas
similares se vean distintas.

Se suele conseguir cierto grado de comparabilidad satisfaciendo las caracteristicas cualitativas
fundamentales. Una representacion fiel de un fendmeno econdmico relevante deberia tener
naturaimente alguin grado de comparabilidad con una representacion fiel de un fenémeno econémico
relevante similar en otra empresa que informa.

Verificabilidad

La verificabilidad ayuda a asegurar a los usuarios que la informacién representa fielmente los
fendomenos econdémicos que pretende representar. Verificabilidad significa que observadores
independientes y diferentes, debidamente informados, podrian alcanzar un acuerdo, aunque no
necesariamente completo, de que una descripcién particular es una representacion fiel. La informacion
cuantificada no necesita ser una estimacion unica para ser verificable. También puede verificarse un
rango de posibles importes, junto con las probabilidades correspondientes.

La verificacion puede ser directa o indirecta. Verificacion directa significa comprobar un importe u otra
representacion mediante la observacion directa, por ejemplo, contando efectivo. Verificacion indirecta
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significa comprobar los datos de entrada de un modelo, férmulas u ofra técnica, y recalcular el resultado
utilizando la misma metodologia.

Puede no ser posible verificar algunas explicaciones e informacion financiera con proyeccion futura
hasta un periodo futuro, e incluso podria no ser posible en ninglin momento. Normalmente, para ayudar
a los usuarios a decidir si quieren utilizar esa informacién, seria necesario revelar las hipdtesis
subyacentes, los métodos de recopilar la informacidn y otros factores y circunstancias que respaldan la
informacion.

Oportunidad

Oportunidad significa tener informacion disponible para los usuarios, a tiempo de ser capaz de influir en
sus decisiones. Generalmente, cuanto mas antigua es la informacién menos util resulta. Sin embargo,
cierta informacién puede continuar siendo oportuna durante bastante tiempo después del cierre de un
periodo sobre el que se informa debido a que, por ejemplo, algunos usuarios pueden necesitar identificar
y evaluar tendencias.

Comprensibilidad

La clasificacion, caracterizacién y presentacion de la informacion de forma clara y concisa la hace
comprensible.

Algunos fendmenos son complejos en si mismos y no puede facilitarse su comprension. La exclusion
de informacion sobre esos fendmenos, en los informes financieros, podria facilitar la comprensién de la
informacion contenida en dichos informes financieros. Sin embargo, esos informes estarian
incompletos, y por ello serian posiblemente engafiosos.

Los informes financieros se preparan para usuarios que tienen un conocimiento razonable de las
actividades econdmicas y del mundo de los negocios, y que revisan y analizan la informacién con
diligencia. A veces, incluso usuarios diligentes y bien informados pueden necesitar recabar la ayuda de
un asesor para comprender informacidn sobre fenémenos econémicos complejos.

Aplicacion de las caracteristicas cualitativas de mejora

Las caracteristicas cualitativas de mejora deben maximizarse en la medida de lo posible. Sin embargo,
las caracteristicas cualitativas de mejora, individualmente o en grupo, no pueden hacer que la
informacion sea Util si es irrelevante y no proporciona una representacion fiel de lo que pretende
representar.

La aplicacién de las caracteristicas cualitativas de mejora es un proceso iterativo que no sigue un orden
determinado. Algunas veces, una caracteristica cualitativa de mejora puede tener que ser reducida para
maximizar ofra caracteristica cualitativa. Por ejemplo, puede merecer la pena reducir temporalmente la
comparabilidad, cuando se esta aplicando prospectivamente una Norma nueva, con el fin de mejorar la
relevancia o la representacion fiel en el largo plazo. Proporcionar una informacién a revelar adecuada
puede compensar parcialmente la falta de comparabilidad.

ELEMENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los elementos de los estados financieros son:

activos, pasivos y patrimonio, que estan relacionados con la situacion financiera de la empresa; e
ingresos y gastos, que estan relacionados con el rendimiento financiero de la empresa.




0 MANUAL DE CONTABILIDAD

SUPERINTENDENCIA PARA LAS ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE
DE BANCA, SEGUROS Y AFP PENSIONES
2.1. ACTIVO

Un activo es un recurso econdmico presente controlado por la empresa como resultado de sucesos pasados.
Un recurso econémico es un derecho que tiene el potencial de producir beneficios econémicos.

a. Derecho

Los derechos que tienen el potencial de producir beneficios toman diversas formas, incluyendo:
a) Derechos que se corresponden con una obligacién de un tercero, por ejemplo:

- Derechos a recibir efectivo.

- Derechos a recibir bienes o0 servicios.

- Derechos a intercambiar recursos econdmicos con terceros en condiciones favorables.

- Estos derechos incluyen, por ejemplo, un contrato a término para comprar un recurso
econdmico en términos que son actualmente favorables o una opcion para comprar un recurso
economico.

- Derechos a beneficios procedentes de una obligacion de terceros que consiste en transferir un
recurso econdmico si ocurre un suceso futuro incierto que haya sido especificado.

b)  Derechos que no se corresponden con una obligacién de un tercero, por ejemplo:

- Derechos sobre objetos fisicos, tales como propiedades, planta'y equipo.
Ejemplos de estos derechos son un derecho a usar un objeto fisico o un derecho a beneficios
procedentes del valor residual de un objeto arrendado.

- Derecho a utilizar propiedad intelectual.

Muchos derechos se establecen por contrato, legislacion o medios similares. Por ejemplo, la empresa
puede obtener derechos sobre un objeto fisico propio o arrendado, mediante la posesion de un
instrumento de deuda o un instrumento de patrimonio, o mediante la posesion de una patente registrada.
Sin embargo, la empresa también puede obtener derechos de otras formas.

Algunos bienes o servicios (por ejemplo, servicios de empleados) se reciben y consumen de forma
inmediata. El derecho de la empresa a obtener beneficios econdémicos producidos por estos bienes o
servicios existe de forma momentanea hasta que la empresa consume los bienes o servicios.

No todos los derechos de la empresa son activos de esa empresa (para ser activos de la empresa, los
derechos deben tener el potencial de producir beneficios econdmicos para la empresa mas alla de los
beneficios econdémicos disponibles para todo tercero y ser controlados por la empresa). Por ejemplo,
los derechos disponibles para cualquier tercero sin costo significativo (por ejemplo, derechos de acceso
a bienes publicos, tales como los derechos publicos de paso sobre terrenos o el conocimiento que es
de dominio publico), habitualmente no son activos para las empresas que los poseen.

La empresa no puede tener derecho a obtener beneficios econdmicos de si misma. Por ello:

- los instrumentos de deuda o instrumentos de patrimonio emitidos por la empresa y recomprados y
mantenidos por ella (por ejemplo, acciones propias) no son recursos econdémicos de esa empresa;
y

- si una empresa que informa comprende mas de una empresa legal, los instrumentos de deuda o
instrumentos de patrimonio emitidos por una de dichas empresas legales y mantenidos por otra de
ellas no son recursos econémicos de la empresa que informa.

En principio, cada uno de los derechos de la empresa es un activo separado. Sin embargo, a efectos

contables, los derechos relacionados se tratan a menudo como una Unica unidad de cuenta que es un
activo unico.

En muchos casos, el conjunto de derechos que surgen de la propiedad legal de un objeto fisico se
contabiliza como un activo Unico. Conceptualmente, el recurso econdémico es €l conjunto de derechos,
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no el objeto fisico. No obstante, la descripcion del objeto fisico como el conjunto de derechos
proporcionard, a menudo, una representacion fiel de esos derechos de la forma mas concisa y
comprensible.

En algunos casos, es incierta la existencia de un derecho. Por ejemplo, una empresa y un tercero
pueden discrepar si la empresa tiene un derecho a recibir un recurso econdmico de ese tercero. Hasta
que esa incertidumbre sobre la existencia se resuelva (por ejemplo, mediante sentencia judicial) es
incierto que la empresa tiene un derecho y, por consiguiente, si existe un activo.

b. Potencial para producir beneficios econdmicos

Un recurso econémico es un derecho que tiene el potencial de producir beneficios econémicos.

Un recurso econdmico podria producir beneficios econémicos para la empresa permitiendo u otorgando
el derecho a realizar, por ejemplo, uno 0 més de las siguientes acciones:

- Recibir flujos de efectivo contractuales u otro recurso econémico.

- Intercambiar recursos econdémicos con terceros en condiciones favorables.

- Producir entradas de efectivo o evitar salidas de efectivo.

- Recibir efectivo u otros recursos econdmicos mediante la venta del recurso econdmico.
- Extinguir pasivos mediante la transferencia del recurso econdmico.

Aunque un recurso econémico debe su valor a su potencial presente para producir beneficios econémicos
futuros, el recurso econdmico es el derecho presente que contiene ese potencial, no los beneficios
econdmicos futuros que el derecho puede producir. Por ejemplo, el valor de una opcion comprada procede
de su potencial presente para producir beneficios econdmicos a través del ejercicio de la opcién en una
fecha futura. Sin embargo, el recurso econoémico es el derecho presente (el derecho a ejercer la opcion
en una fecha futura). El recurso econdmico no son los beneficios econdémicos futuros que el tenedor
recibira si se ejercita la opcion.

Existe una asociacién muy estrecha entre la realizacidén de un determinado desembolso y la adquisicion
de un activo, aunque unoy otro no tienen por qué coincidir necesariamente. Por ello, cuando una empresa
incurre en un desembolso, esto puede proporcionar evidencia de que ha buscado los beneficios
econdmicos futuros, pero no proporciona una prueba concluyente de que haya obtenido un activo. De
forma anéloga, la ausencia de un desembolso relacionado no excluye que una partida cumpla la definicion
de activo. Los activos pueden incluir, por ejemplo, derechos que un gobierno ha concedido a la empresa
sin costo o que han sido donados a la empresa por un tercero.

c. Control

La empresa controla un recurso econdmico si tiene la capacidad presente de dirigir el uso del recurso
econdmico y obtener los beneficios econdmicos que pueden proceder de éste. El control incluye la
capacidad presente de impedir que terceros dirijan el uso del recurso econdémico y la obtencion de los
beneficios econdémicos que pueden proceder de éste. De ello se deduce que, si una parte controla un
recurso econodmico, ningun tercero controla ese recurso.

La empresa tiene la capacidad presente de dirigir el uso de un recurso econdmico si tiene el derecho a
utilizar ese recurso econdmico en sus actividades, o de permitir que un tercero utilice para sus actividades
dicho recurso econémico.

El control de un recurso econémico habitualmente surge de la capacidad de exigir los derechos legales.
Sin embargo, el control puede surgir también si la empresa tiene otros medios de asegurar que tiene la
capacidad presente, y no la tiene un tercero, de dirigir el uso del recurso econémico y obtener los
beneficios que pueden proceder de éste.

Para que la empresa controle un recurso econdmico, los beneficios econdmicos futuros procedentes del
recurso deben ir a la empresa directa o indirectamente en lugar de a un tercero. Este aspecto de control
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no supone que la empresa pueda asegurar que el recurso producira beneficios econdmicos en cualquier
circunstancia. Mas bien significa que, si el recurso produce beneficios econémicos, la empresa es la parte
que los obtendra directa o indirectamente.

La exposicion a variaciones significativas en el importe de los beneficios econémicos producidos por un
recurso economico puede indicar que la empresa controla el recurso. Sin embargo, solo es un factor por
considerar en la evaluacion global de si existe control.

En ocasiones una parte (un principal) contrata a otra parte (un agente) para que actle en su nombre y
para su beneficio. Por ejemplo, un principal puede contratar a un agente para que acuerde ventas de
bienes controlados por el principal. Si un agente tiene en custodia un recurso econémico controlado por
el principal, ese recurso econémico no es un activo del agente. Ademas, si el agente tiene la obligacién
de transferir a un tercero un recurso econémico controlado por el principal, esa obligacién no es un pasivo
del agente, porque el recurso econdmico que seria transferido es el recurso econoémico del principal, no
del agente.

2.2. PASIVO

Un pasivo es una obligacion presente de la empresa de transferir un recurso econdmico como resultado de
sucesos pasados.

Para que exista un pasivo, deben satisfacerse los tres criterios siguientes:

la empresa tiene una obligacion;
la obligacién es transferir un recurso econdémico; y
la obligacién es una obligacion presente que existe como resultado de sucesos pasados.

Obligacion
El primer criterio para un pasivo es que la empresa tenga una obligacion.

Una obligacién es un deber o responsabilidad que la empresa no tiene capacidad préactica de evitar. Una
obligacion siempre es debida a un tercero (o terceros). El tercero (o terceros) podria ser una persona u
otra empresa, un grupo de personas o de otras empresas, 0 una colectividad social. No es necesario
conocer laidentidad del tercero (o terceros) a quien se debe la obligacién.

Si una parte tiene una obligacion de transferir un recurso econémico, se entiende que un tercero (o
terceros) tiene el derecho a recibir ese recurso econdémico. Sin embargo, un requerimiento para que una
parte reconozca un pasivo y lo mida por un importe especificado no supone que el tercero (o terceros)
deba reconocer un activo o lo mida por el mismo importe. Por ejemplo, Normas concretas pueden
contener criterios de reconocimiento o requerimientos de medicion diferentes para el pasivo de una parte
y el activo correspondiente del tercero (o terceros) si dichos criterios o requerimientos distintos son
consecuencia de decisiones que pretenden seleccionar la informacién més relevante, que represente
fielmente lo que pretende representar.

Muchas obligaciones se establecen por contrato, legislacion o medios similares y son legalmente exigibles
por la parte (o partes) a quienes se les deben. Las obligaciones pueden también surgir, sin embargo, de
las practicas tradicionales de la empresa, politicas publicadas o declaraciones especificas, si la empresa
no tiene la capacidad practica de actuar de forma incongruente con esas practicas, politicas o
declaraciones. La obligacidn que surge en estas situaciones se describe, a menudo, como una "obligacién
implicita".

En algunas situaciones, el deber o la responsabilidad de la empresa de transferir un recurso econémico
estan condicionados a una accién futura concreta que la empresa puede realizar por si misma. Estas
acciones podrian incluir la explotacién de un negocio concreto u operar en un mercado concreto en una
fecha futura especificada, o ejercer opciones concretas dentro de un contrato. En estas situaciones, la
empresa tiene una obligacidn si no tiene la capacidad préctica de evitar la realizacién de esa accién.
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La conclusion de que es apropiado preparar los estados financieros de una empresa sobre una base de
negocio en marcha también implica una conclusién de que la empresa no tiene la capacidad de evitar
una transferencia que podria evitarse solo liquidando la empresa o cesando en el negocio.

En algunos casos, hay incertidumbre sobre si existe una obligacion. Por ejemplo, si un tercero pretende
una compensacion por un acto de una empresa denunciado por irregularidades, puede haber
incertidumbre sobre si ocurrié o no el acto, sobre si la empresa lo cometio o sobre como se aplica la ley.
Hasta que esa incertidumbre sobre la existencia se resuelva (por ejemplo, mediante sentencia judicial)
existird incertidumbre sobre si la empresa tiene una obligacion con el tercero que pretende una
compensacion y, por consiguiente, si existe un pasivo.

b. Transferencia de un recurso econémico

El segundo criterio para un pasivo es que la obligacién sea la transferencia de un recurso econdmico.
Para satisfacer este criterio, la obligacion debe tener el potencial de requerir que la empresa transfiera un
recurso econdmico a un tercero (o a varios terceros).

Las obligaciones de transferir un recurso econémico incluyen, por ejemplo:

- Obligaciones de pagar efectivo.
- Obligaciones de entregar bienes o prestar servicios.
- Obligaciones a intercambiar recursos econdémicos con terceros en condiciones desfavorables.
- Estas obligaciones incluyen, por ejemplo, un contrato a término para vender un recurso econémico
en condiciones que son actuaimente desfavorables, 0 una opcion que da derecho a un tercero a
comprar un recurso economico de la empresa.
- Obligaciones de transferir un recurso econdémico si ocurre un determinado suceso futuro incierto.
- Obligaciones de emitir un instrumento financiero que obligara a la empresa a transferir un recurso
econémico.
En lugar de satisfacer una obligacion de transferir un recurso econdmico al tercero que tiene el derecho
de recibir ese recurso, las empresas, en ocasiones, deciden, por ejemplo:
- liquidar la obligacion negociando su liberacién;
- transferir la obligacion a un tercero; o
- sustituir esa obligacién de transferir un recurso econdmico por ofra obligacidn, realizando una nueva
transaccion.
En las situaciones descritas en el parrafo anterior, la empresa tiene la obligacién de transferir un recurso
econémico hasta que se ha liquidado, transferido o reemplazado esa obligacion.

c. Obligacion presente como resultado de sucesos pasados
El tercer criterio para un pasivo es que la obligacién sea una obligacion presente que exista como
resultado de sucesos pasados.
Una obligacion presente existe como resultado de sucesos pasados solo si:
- laempresa ya ha obtenido beneficios econdémicos o realizado una accién; y

- como consecuencia, la empresa tendra o podria tener que transferir un recurso econémico que no
se hubiera transferido en otro caso.

Los beneficios econdmicos obtenidos podrian incluir, por ejemplo, bienes o servicios. La accion tomada
podria incluir, por ejemplo, la explotacion de un negocio concreto o la operacion en un mercado especifico.
Si se obtienen los beneficios econdmicos, o se toma una accion, a lo largo de un periodo de tiempo, la
obligacién presente resultante podria acumularse durante ese tiempo.

Si se promulga una nueva legislacion, surge una obligacion presente solo cuando, como consecuencia
de la obtencion de los beneficios econdmicos o de la toma de una accién a la que se aplica esa legislacion,
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24,

una empresa tendra o podria tener que transferir un recurso econdmico que no se hubiera transferido en
otro caso. La promulgacion de legislacidn no es en si misma suficiente para hacer que una empresa tenga
una obligacién presente. De forma analoga, la practica comercial de una empresa, politica publicada o
documento especifico da lugar a una obligacion presente solo cuando, como consecuencia de la
obtencidn de beneficios econdémicos o de la realizaciéon de una accion a la que se aplica esa practica,
politica o declaracion, la empresa tendra o podria tener que transferir un recurso econémico que no se
hubiera transferido en otro caso.

Una obligacion presente puede existir incluso si la correspondiente transferencia de recursos econdmicos
no puede ser exigible hasta algin momento futuro. Por ejemplo, puede existir ahora un pasivo contractual
de pagar efectivo incluso si el contrato no requiere un pago hasta una fecha futura. De forma analoga,
puede existir ahora una obligacién contractual para que una empresa realice un trabajo en una fecha
futura incluso si la contraparte no puede requerir que la empresa realice el trabajo hasta esa fecha futura.

Una empresa no tiene todavia una obligacién presente de transferir un recurso econoémico si no ha
obtenido todavia los beneficios econdmicos, o tomado una accién que requeriria o podria requerir que la
empresa transfiriera un recurso econémico que no se hubiera transferido en otro caso. Por ejemplo, si
una empresa ha realizado un contrato para pagar a un empleado un salario a cambio de recibir los
servicios del empleado, la empresa no tiene una obligacion presente de pagar el salario hasta que haya
recibido los servicios del empleado. Antes de que el contrato esté pendiente de ejecutar, la empresa tiene
un derecho y obligacion combinados de intercambiar salario futuro por servicios futuros del empleado.

PATRIMONIO

Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus pasivos.
Los derechos sobre el patrimonio son derechos sobre la parte residual de los activos de la empresa, una vez
deducidos todos sus pasivos. En ofras palabras, son derechos frente a la empresa que no cumplen la
definicion de pasivo. Estos derechos pueden establecerse mediante contrato, legislacion o instrumentos
similares, e incluyen (en la medida en que no cumplen la definicion de pasivo):

- acciones de varios tipos, emitidas por la empresa; y

- algunas obligaciones para la empresa de emitir otros derechos sobre el patrimonio.

Diferentes clases de derechos sobre el patrimonio, tales como acciones ordinarias y acciones preferentes,
pueden conceder a sus tenedores derechos distintos, por ejemplo, derechos a recibir algunos o todos de los
siguientes elementos de la empresa:

- dividendos, si la empresa decide pagar dividendos a tenedores que cumplan ciertas condiciones;

- el producto de satisfacer los derechos sobre el patrimonio, bien en su totalidad, en el momento de la
liquidacién, o en parte en otros momentos; o

- otros derechos sobre el patrimonio.

INGRESOS Y GASTOS

Ingresos son incrementos en los activos o disminuciones en los pasivos que dan lugar a incrementos en el
patrimonio, distintos de los relacionados con aportaciones de los tenedores de derechos sobre el patrimonio.

Gastos son disminuciones en los activos o incrementos en los pasivos que dan lugar a disminuciones en el
patrimonio, distintos de los relacionados con distribuciones a los tenedores de derechos sobre el patrimonio.

De estas definiciones de ingresos y gastos se deduce que las aportaciones de los tenedores de derechos
sobre el patrimonio no son ingresos, y las distribuciones a los tenedores de derechos sobre el patrimonio no
son gastos.

Los ingresos y gastos son los elementos de los estados financieros que se relacionan con el rendimiento
financiero de una empresa. Los usuarios de los estados financieros necesitan informacion sobre la situacion
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3.1.

financiera de una empresa y su rendimiento financiero. Por ello, aunque los ingresos y gastos se definen en
términos de cambios en los activos y pasivos, la informacion sobre ingresos y gastos es tan importante como
la informacion sobre activos y pasivos.

Diferentes transacciones y otros sucesos generan ingresos y gastos con distintas caracteristicas. El
suministro de informacién por separado de ingresos y gastos con caracteristicas diferentes puede ayudar a
los usuarios de los estados financieros a comprender el rendimiento financiero de la empresa.

RECONOCIMIENTO Y BAJA EN CUENTAS

EL PROCESO DE RECONOCIMIENTO

El reconocimiento es el proceso de captar, para su inclusién en el estado de situacion financiera o en el
estado del resultado integral, una partida que cumple la definicién de uno de los elementos de los estados
financieros (activo, pasivo, patrimonio, ingresos o gastos). El reconocimiento involucra la representacion del
elemento en uno de los estados (solo 0 como parte de otras partidas) en palabras y mediante un importe
monetario, y la inclusion de ese importe en uno 0 mas totales del estado correspondiente. El importe por el
que un activo, un pasivo o patrimonio se reconoce en el estado de situacién financiera se denomina como su
"importe en libros".

Criterios de reconocimiento

Sélo elementos que cumplen la definicion de un activo, un pasivo o patrimonio se reconocen en el
estado de situacion financiera. De forma anéloga, solo los elementos que cumplen la definicion de
ingresos o gastos se reconocen en el estado del resultado integral.

La falta de reconocimiento de una partida que cumple la definicién de uno de los elementos hace al
estado de situacion financiera y al estado del resultado integral menos completo y puede excluir
informacion Util de los estados financieros. Un activo o pasivo se reconoce solo si el reconocimiento de
ese activo o pasivo y de cualquier ingreso, gasto o cambios en el patrimonio resultante proporciona a
los usuarios de los estados financieros informacion que es Uutil, es decir:

a) informacion relevante sobre el activo, pasivo, ingresos, gastos o cambios en el patrimonio; y
b)  una representacion fiel del activo, pasivo, ingresos, gastos o cambios en el patrimonio.

El reconocimiento de los elementos de los estados financieros debe realizar considerando los siguientes
criterios:

a. Relevancia

La informacién sobre activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos es relevante para los usuarios
de los estados financieros. Sin embargo, el reconocimiento de un activo o pasivo concreto, asi
como cualquier ingreso, gasto o cambios en el patrimonio resultantes, puede no siempre
proporcionar informacién relevante.

Este es el caso si, por ejemplo:

a) es incierto si existe un activo o pasivo; 0

b) existe un activo o pasivo, pero la probabilidad de una entrada o salida de beneficios
econdmicos es baja.

La presencia de uno o de los dos factores descritos en el parrafo anterior no lleva automaticamente
a la conclusion de que la informacion proporcionada por el reconocimiento carece de relevancia.
Méas aun, factores distintos de los descritos en el parrafo anterior puede también afectar a la
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conclusion. Puede ser una combinacion de factores y no un factor unico lo que determina si el
reconocimiento proporciona informacién relevante.

b. Representacion fiel

El reconocimiento de un activo o pasivo concreto es apropiado si proporciona no solo informacién
relevante, sino también una representacion fiel de ese activo o pasivo, asi como de cualquier
ingreso, gasto o cambios en el patrimonio resultantes. El que pueda proporcionarse una
representacion fiel podria verse afectado por el nivel de incertidumbre en la medicion asociada con
el activo o pasivo, o por ofros factores:

Incertidumbre en la medicion

Para que un activo o pasivo sea reconocido, debe ser medido. En muchos casos, estas medidas deben
estimarse y estan, por ello, sujetas a incertidumbre en la medicién. El uso de estimaciones razonables
es una parte esencial de la preparacion de la informacién financiera y no debilita la utilidad de la
informacion si las estimaciones estan descritas y explicadas de forma clara y precisa.

Otros factores

La representacion fiel de un activo, pasivo, patrimonio, ingreso o gasto reconocido implica no solo el
reconocimiento de ese elemento, sino también su medicion, asi como la presentacién e informacién a
revelar de informacion que le corresponda.

3.2. BAJAEN CUENTAS

La baja en cuentas es la eliminacion, total o parcial, de un activo o un pasivo reconocidos del estado de
situacién financiera de la empresa. Normalmente, la baja en cuentas tiene lugar cuando esa partida no
cumple ya la definicion de un activo o de un pasivo:

a) para un activo, la baja en cuentas normalmente ocurre cuando la empresa pierde el control de todo o
parte del activo reconocido; y

b)  para un pasivo la baja en cuentas normalmente ocurre cuando la empresa deja de tener una obligacion
presente por la totalidad o parte del pasivo reconocido.

Los requerimientos de contabilizacidn para la baja en cuentas pretenden representar fielmente:

a) los activos y pasivos que se conserven después de la transaccion u otro suceso que conduzca a la baja
en cuentas (incluyendo cualquier activo o pasivo adquirido, incurrido o creado como parte de la
transaccion u otro suceso); y

b) el cambio en los activos y pasivos de la empresa como resultado de esa transaccion u otro suceso.
Los objetivos descritos en el parrafo anterior normalmente se logran:

i)  Dando de baja en cuentas los activos o pasivos que han caducado o se han consumido,
cobrado, completado o transferido, reconociendo los ingresos y gastos resultantes.

i) Continuando el reconocimiento de los activos y pasivos retenidos, denominados como el
"componente retenido” (si lo hubiera). Por consiguiente, ningun ingreso o gasto se reconoce
en el componente retenido como resultado de la baja en cuentas del componente transferido,
a menos que la baja en cuentas dé lugar a un cambio en los requerimientos de medicion
aplicables al componente retenido.

En algunos casos, puede parecer que la empresa transfiere un activo o pasivo, pero ese activo o pasivo
puede, no obstante, permanecer como un activo o pasivo de la empresa. Por ejemplo:
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a) sila empresa ha transferido aparentemente un activo, pero mantiene la exposicion a variaciones
positivas o negativas en el importe de los beneficios econdmicos que pueden derivarse del activo; esto,
en ocasiones, indica que la empresa puede continuar controlando ese activo; o

b) sila empresa ha transferido un activo a un tercero que mantiene el activo en cualidad de agente de la
empresa, el transferidor todavia controla el activo.

En los casos descritos en el parrafo anterior, la baja en cuentas de ese activo 0 pasivo no es apropiada
porque no lograria los objetivos descritos.

Cuando la empresa deja de tener un componente transferido, la baja en cuentas de éste representa fielmente
ese hecho. Sin embargo, en algunos de esos casos, la baja en cuentas puede no representar fielmente la
medida en que una transaccion cambio los activos o pasivos de la empresa.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la empresa que informa esta en
funcionamiento y continuaré su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la empresa
no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o cesar su actividad comercial. Si tal intencién o necesidad
existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse sobre una base diferente. Si es asi, los
estados financieros describen la base utilizada.

BASES DE MEDICION DE LOS ELEMENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los elementos reconocidos en los estados financieros se cuantifican en términos monetarios. Esto requiere
la seleccion de una base de medicion. Una base de medicidn es una caracteristica identificada (por ejemplo,
costo histérico, valor razonable o valor de cumplimiento) del elemento que esta siendo medido.

La aplicaciéon de una base de medicidn a un activo o pasivo crea una medida para ese activo o pasivo, asi
como para cualquier ingreso y gasto relacionado.

Es probable que la consideracion de las caracteristicas cualitativas de la informacion financiera util, unida a
la restriccion del costo, den lugar a la seleccion de bases de medicion diferentes para activos, pasivos,
ingresos y gastos.

a. Costo historico

Las medidas basadas en el costo histérico proporcionan informacién monetaria sobre activos, pasivos
e ingresos y gastos relacionados, utilizando informacion procedente, al menos en parte, del precio de
la transaccidn u otro suceso que dio lugar a ellos. A diferencia del valor corriente, el costo historico no
refleja cambios en valores, excepto en la medida en que esos cambios se relacionen con el deterioro
del valor de un activo, o un pasivo pasando a ser oneroso.

El costo historico de un activo cuando se adquiere o crea es el valor de los costos incurridos en su
adquisicion o creacion, que comprende la contraprestacidn pagada para adquirir o crear el activo, mas
los costos de transaccion. El costo histérico de un pasivo cuando se incurre en él o es tomado, es el
valor de la contraprestacion recibida para incurrir o tomarlo, menos los costos de la transaccion.

Una forma de aplicar una base de medicién de costo historico, en el caso de activos financieros y
pasivos financieros, es medirlos al costo amortizado.

b. Valor corriente

Las mediciones del valor corriente proporcionan informacion monetaria sobre activos, pasivos, e
ingresos y gastos relacionados, usando informacion actualizada para reflejar las condiciones en la fecha
de medicion.
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Debido a la continua actualizacion, los valores corrientes de activos y pasivos reflejan los cambios,
desde la fecha de medicion anterior, en las estimaciones de flujos de efectivo y otros factores reflejados
en los valores corrientes. A diferencia del costo histérico, el valor corriente de un activo o pasivo no
procede, ni siquiera en parte, del precio de la fransaccion o de otro suceso que dio lugar al activo o
pasivo.

Las bases de medicion de valor corriente incluyen:

a) el valorrazonable;

b) el valor en uso para activos y valor de cumplimiento para pasivos; y
c) el costo corriente.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal (0 mas ventajoso en ausencia
de un mercado principal) en la fecha de la medicién, y bajo las condiciones de mercado presentes
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valorizacion. El valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicién especifica de
la entidad. Una medicion a valor razonable supondra que el activo o pasivo se intercambia en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el pasivo en la
fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. La medicidn a valor razonable supondra
que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: i) en el mercado principal
del activo o pasivo; o i) en ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el
activo o pasivo.

Valor en uso y valor de cumplimiento

El valor en uso es el valor presente de los flujos de efectivo, o de otros beneficios econdmicos, que la
empresa espera obtener del uso de un activo y de su disposicion final. El valor de cumplimiento es el
valor presente de los flujos de efectivo o de otros beneficios econdémicos, que la empresa espera verse
obligada a transferir a medida que satisface un pasivo. Los importes de los flujos de efectivo o de otros
beneficios econdmicos incluyen no solo los importes a transferir a la contraparte del pasivo, sino también
los importes que la empresa espera verse obligada a transferir a terceros para permitirle satisfacer el
pasivo.

Puesto que el valor en uso y el valor de cumplimiento se basan en flujos de efectivo futuros, no incluyen
costos de transaccion en el momento de la adquisicién de un activo o la asuncién de un pasivo. Sin
embargo, el valor en uso y el valor de cumplimiento incluyen el valor presente de los costos de
transaccion que la empresa espera incurrir en la disposicion final del activo o en la satisfaccion del
pasivo.

El valor en uso y el valor de cumplimiento reflejan los supuestos especificos de la empresa en lugar de
los participantes del mercado. En la practica, puede haber, en ocasiones, poca diferencia entre los
supuestos que los participantes del mercado usarian y lo que utiliza la empresa por si misma.

El valor en usoy el valor de cumplimiento no pueden observarse directamente y se determinan utilizando
técnicas de medicion basadas en los flujos de efectivo. El valor en usoy el valor de cumplimiento reflejan
los mismos factores descritos para el valor razonable, pero desde la perspectiva especifica de la
empresa, en lugar de una perspectiva de los participantes del mercado.

Costo corriente

El costo corriente de un activo es el costo de un activo equivalente en la fecha de medicion, que
comprende la contraprestacion que se pagaria en la fecha de medicion més los costos de transaccion
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en los que se incurriria en esa fecha. El costo corriente de un pasivo es la contraprestacion que se
recibiria para un pasivo equivalente en la fecha de medicién menos los costos de transaccion en los
que se incurriria en esa fecha.

El costo corriente, como el costo historico, son valores de entrada que reflejan precios en el mercado
en el que la empresa adquiriria el activo o incurriria en el pasivo. Por ello, es diferente del valor
razonable, valor en uso y valor de cumplimiento, que son valores de salida. Sin embargo, a diferencia
del costo histdrico, el costo corriente refleja condiciones en la fecha de medicidn.

En algunos casos el costo corriente no puede determinarse de forma directa observando los precios en
un mercado activo y deben determinarse de forma indirecta por otros medios. Por ejemplo, si los precios
estan disponibles solo para activos nuevos, el costo corriente de un activo usado puede necesitar
estimarse ajustando el precio corriente de un activo nuevo para reflejar la edad actual y condicién del
activo mantenido por la empresa.

E. PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se deben elaborar y exponer de acuerdo con los criterios contables establecidos en el
presente Manual y ofras disposiciones establecidas por la Superintendencia, y en aquello no contemplado por
éstas, se aplicara lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y aprobadas en el pais por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros basicos comprenden:

1) Estado de Situacién Financiera

2) Estado del Resultado Integral, conformado por: i) Estado de Resultados; v, ii) Estado de Resultados y
Otro Resultado Integral

3) Estado de Cambios en el Patrimonio

4) Estado de Flujos de Efectivo

5) Notas

F. NORMAS CONTABLES GENERALES

Adicionalmente a las normas particulares definidas en el Capitulo IV “Descripcion y Dinamica de Cuentas”, se
establece las siguientes normas contables generales, cuya aplicacion debe considerarse al registrar las
operaciones que realicen las AFP, asi como en la elaboracion de los estados financieros.

1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El objetivo de la presente seccion es establecer principios y lineamientos para una adecuada identificacion,
medicion, contabilizacidn y presentacion de los instrumentos financieros de las empresas, de forma que se
presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados financieros.

Las disposiciones establecidas en la presente seccion se encuentran en concordancia con los criterios
contenidos en la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, NIIF
13 “Medicién del Valor Razonable”, NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” y NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar’, asi como sus interpretaciones,
vigentes en el Peru.

Las referidas NIC y NIIF mencionadas, asi como sus interpretaciones resultan aplicables en lo que no se
oponga a lo establecido en la presente Seccion, y en aquello no contemplado por aquellas se aplicara las
disposiciones establecidas en el Marco Contable Conceptual establecido en la seccién D del presente
capitulo.
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En relacién con las cuentas por cobrar, se le aplicaran los lineamientos especificos brindados en la seccion
“Otros Activos financieros” y en lo no contemplado se aplicaran los lineamientos de esta seccion.

1.1. DEFINICIONES

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7

Costo amortizado: Importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un
pasivo financiero, menos reembolsos del principal que se hubieran producido, mas o menos, segun
proceda, |a parte imputada en resultados utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el importe al vencimiento. Ademas, para el caso de activos financieros, ajustado
por cualquier reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida.

Costos de transaccion: costos incrementales directamente atribuibles a la compra, emision o
disposicion de un activo financiero o de un pasivo financiero, es decir, proceden directamente de la
transaccion y son parte esencial de esta. Un costo incremental es aquel en el que no se habria incurrido
si la empresa no hubiese adquirido, emitido o dispuesto del instrumento financiero. Incluyen honorarios y
comisiones pagadas a los agentes (incluyendo a los empleados que actiien como agentes de venta),
asesores, comisionistas e intermediarios, tasas establecidas por las agencias reguladoras y bolsas de
valores, asi como impuestos no recuperables y otros derechos. Los costos de transaccion no incluyen
primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos internos de administracién o costos de
mantenimiento.
Efectivo y equivalente al efectivo: comprende el efectivo, los depdsitos a la vista (incluye depdsitos en
cuentas corrientes y depdsitos de ahorro) y las inversiones a corto plazo de gran liquidez (inversiones
que son facilmente convertibles en efectivo y que se encuentran sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor). Los equivalentes de efectivo se mantienen més que para propésitos de inversion u
otros similares, para cumplir con compromisos de pago a corto plazo. Las inversiones de corto plazo,
como los depésitos a plazo que se mantienen con un periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde
su fecha de adquisicidn, son considerados equivalentes de efectivo.
Activo subyacente: Variable subyacente de la cual dependen los precios de los instrumentos financieros
derivados.
Dias: dias calendario.
Un activo financiero es cualquier activo que sea:
a) Efectivo
b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad
¢) Un derecho contractual:
- Arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o,
- A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones
potencialmente favorables.
d) Un contrato que puede ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la empresa 'y
sea:
- Uninstrumento no derivado, segun el cual empresa puede estar obligada a recibir una cantidad
variable de sus instrumentos de patrimonio propio; o
- Un instrumento derivado que puede ser liquidado de una forma distinta al intercambio de un
importe fijo de efectivo o de otro activo financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la empresa.
Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

a) Una obligacion contractual:
- de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o,
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- de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que

sean potencialmente desfavorables para la empresa; o,
b) Un contrato que podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la entidad, y

sea:

- Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad pudiese estar obligada a entregar una
cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propio; o,

- Un instrumento financiero derivado que podré ser liquidado mediante una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

8) Instrumento financiero: es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa y, al mismo
tiempo, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio neto en ofra empresa.

9) Instrumentos de deuda: valor que representa un pasivo financiero a cargo del emisor, tiene valor
nominal y puede ser amortizable. El rendimiento de estos valores esta asociado a una tasa de interés, a
otro valor, canasta de valores o indice de valores representativos de deuda.

10) Instrumento de patrimonio: cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en
los activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos. Son instrumentos de derechos sobre
participacion patrimonial. Incluye instrumentos donde la magnitud de su retorno esperado parcial o total,
no es seguro, ni fijo, ni determinable, al momento de su adquisicion.

11) Instrumento de cobertura: es un instrumento financiero derivado designado, un activo financiero o un
pasivo financiero no derivado medidos a valor razonable, cuyo valor razonable o flujos de efectivo
generados se espera que compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la
partida cubierta designada.

12)Mercado mas ventajoso: el mercado que maximiza el importe que se recibiria por vender el activo o
minimiza el importe que se pagaria por transferir el pasivo, después de tener en cuenta los costos de
transaccion.

13)Mercado principal: es el mercado con el mayor volumen negociado y nivel de actividad para el activo o
pasivo.

14)Método de la tasa de interés efectiva: es un método de célculo del costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.

15)Precio de transaccion: es el precio pagado por adquirir un activo o recibido por asumir un pasivo (precio
de entrada), el precio de transaccion puede diferir del valor razonable en el reconocimiento inicial, por
ejemplo, si el mercado en el que tiene lugar la transaccion es diferente al mercado principal.

16) Tasa de interés efectiva: tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor en libros bruto
del activo financiero o al costo amortizado de un pasivo financiero. Para dicho célculo, la entidad estimara
los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero,
no debiendo considerar las pérdidas crediticias esperadas. El calculo de la tasa de interés efectiva incluira
todas las comisiones y los intereses pagados o recibidos por las partes en el contrato, que integran la
tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento.

17)Valor intrinseco: en las opciones, diferencia existente entre el precio de ejercicio y el valor de mercado
del activo subyacente. Una opcion de compra tendra valor intrinseco cuando el precio de ejercicio sea
inferior al valor del activo subyacente; en caso contrario, su valor intrinseco sera igual a cero, pero nunca
negativo. En una opcién de venta, su valor intrinseco sera positivo cuando el precio de ejercicio sea
superior al valor del activo subyacente, en caso contrario, el valor intrinseco sera igual a cero, pero nunca
negativo.

18)Valor razonable: es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal (0 mas ventajoso en ausencia de
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un mercado principal) en la fecha de medicion y bajo las condiciones de mercado presentes
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valorizacion.

19)Valor temporal del dinero: el valor temporal del dinero es el elemento del interés que proporciona
contraprestacién por el solo paso del tiempo. El valor temporal de dinero no proporciona contraprestacion
por ofros riesgos o costos asociados con la tenencia del activo financiero.

20)Valor temporal de las opciones: En las opciones, es equivalente al valor razonable total de la opcién
menos su valor intrinseco.

21)Pérdida crediticia (PC): la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a una
entidad de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir,
todas las insuficiencias de efectivo) descontadas a la tasa de interés efectiva original (0 a la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia para activos financieros con deterioro crediticio comprados u
originados). Una entidad estimaré los flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales del
activo financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duracion, opciones de compra y similares) durante la
vida esperada de ese instrumento financiero. Los flujos de efectivo que se consideran incluiran los
procedentes de la venta de garantias colaterales mantenidas u otras mejoras crediticias que son parte
integrante de los términos contractuales. Se presume que la vida esperada de un activo financiero puede
estimarse con fiabilidad. Sin embargo, en casos excepcionales en que no es posible estimar con fiabilidad
la vida esperada de un instrumento financiero, la empresa utilizara el término contractual restante de dicho
activo financiero.

22)Pérdida crediticia esperada (PCE): el promedio ponderado de las pérdidas crediticias con los riesgos
respectivos de que ocurra un incumplimiento como ponderadores. Resulta de multiplicar la PD por la LGD
por la EAD.

23)Pérdida crediticia esperada de 12 meses (PCE de 12 meses): la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento financiero que representan las pérdidas crediticias
esperadas que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan
posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion.

24)Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del instrumento financiero (PCE de la
vida del activo financiero): las pérdidas crediticias esperadas que proceden de todos los sucesos de
incumplimiento posibles alo largo de la vida esperada de un activo financiero.

25)Probabilidad de Incumplimiento (PD): es la probabilidad de ocurrencia del evento de incumplimiento
(default) en un periodo de tiempo especifico (por ejemplo, durante 12 meses o mientras esté vigente el
contrato).

26)Pérdida dado el incumplimiento (LGD): corresponde al porcentaje de la exposicién ante el
incumplimiento que no sera recuperado producido el evento de incumplimiento. Es el complemento de la
tasa de recuperacion de los flujos contractuales.

27)Exposicion ante el incumplimiento (EAD): es la mejor estimacion de la exposicion cuando ocurra el
evento de incumplimiento.

28)Clasificacion crediticia del deudor: corresponde a la categoria de clasificacion crediticia asignada a los
deudores, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del
Deudor y la Exigencia de Provisiones aprobado por la Resolucién SBS N°11356-2008 y sus normas
modificatorias.

29)Camara de compensacion: entidades que actian como contrapartes en los contratos de futuros y
opciones que se celebran en los mecanismos centralizados de negociacion de estas operaciones.

30) Compromiso en firme: un acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada cantidad de activos a
un precio determinado, en una fecha o fechas futuras prefijadas.
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31) Commodities: mercancias primarias 0 basicas consistentes en instrumento fisicos, que pueden ser
intercambiadas en un mercado secundario, incluyendo metales preciosos pero excluyendo oro, que s
tratado como una divisa.

32)Contrato: acuerdo entre dos 0 méas partes, que les produce claras consecuencias econdmicas que ellas
tienen poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el cumplimiento del acuerdo legalmente exigible. Los
contratos, y por tanto los instrumentos financieros asociados, pueden adoptar una gran variedad de
formas y no precisan ser fijados por escrito.

33)Delivery versus payment: modalidad mediante la cual la liquidacién de los instrumentos de inversion
negociados se efectlia a través de su entrega a cambio de la recepcion de efectivo segun los términos
pactados en la transaccion.

34)Dias de atraso: dias transcurridos desde la fecha en que la contraparte dej6 de efectuar un pago cuando
contractualmente debia hacerlo.

35)Empresas clasificadoras de riesgo locales: empresas autorizadas para clasificar instrumentos de
inversién conforme lo dispone la Ley del Mercado de Valores.

36) Fecha de liquidacion (settlement day): es la fecha en que un activo se entrega a o por la empresa.
37)Fecha de presentacion: Fecha de cierre de informacion financiera.

38)Fuentes de precios de libre acceso: aquellas provistas a través de los sistemas de informacion
Bloomberg, Reuters, Datatec u otros de caracteristicas similares.

39)Instrumentos de inversion: instrumentos de deuda, instrumentos de patrimonio, certificados de
participacion en fondos mutuos y en fondos de inversion y ofros instrumentos que determine la
Superintendencia.

40) Instrumento financiero derivado: instrumento financiero que cumple con las siguientes condiciones:

a) su valor razonable fluctla en respuesta a cambios en el nivel o precio de un activo subyacente,
b) no requiere una inversion inicial neta o sélo obliga a realizar una inversion inferior a la que se
requeriria en contratos que responden de manera similar a cambios en las variables de mercado
y;
c) se liquida en una fecha futura.
41)Instrumento financiero hibrido: combinacion de un contrato principal no derivado (contrato anfitrion) y
un derivado financiero, denominado «derivado implicito», que no puede ser transferido de manera
independiente ni tiene una contraparte distinta, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado de forma
independiente.

42)Mercado activo: es un mercado en el que las transacciones del activo o pasivo tienen lugar con suficiente
frecuencia y volumen para proporcionar informacion sobre precios de manera continua.

43)Riesgo de incumplimiento: al determinar valor razonable se deben elegir datos de entrada que sean
congruentes con las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tendrian en
cuenta en una transaccion, por lo que el riesgo de incumplimiento debe estar comprendido tanto para
activos como para pasivos.
El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento, el cual incluye pero puede
no limitarse, al riesgo de crédito propio de una empresa. El riesgo de incumplimiento se supone que es el
mismo antes y después de la transferencia del pasivo.

44)Pruebas retrospectivas: Consiste en comparar, para un periodo determinado, los resultados estimados
con los resultados efectivamente generados. conforme a lo sefialado en el Reglamento de Gestion de
Riesgos de Modelo, aprobado por la Resolucion SBS N°053-2023.

45) Transaccion prevista: una transaccion futura anticipada pero no comprometida.
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46)Fecha de contratacion o negociacion: es la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o

vender un activo. El registro contable de las operaciones en dicha fecha seria, para el comprador, el
reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a pagar y, para el vendedor, la baja en cuentas del activo
que se vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en la disposicion y el reconocimiento
de la cuenta por cobrar.

1.2. ACTIVOS FINANCIEROS

al.

Criterios para determinar la clasificacion de los activos financieros

Salvo que una empresa clasifique un activo financiero como activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, clasificara los activos financieros sobre la base de los dos
siguientes criterios:

1) El modelo de negocio de la empresa para gestionar los activos financieros; y,
2) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Modelo de negocio para la gestion de los activos financieros

El modelo de negocio de una empresa se debe entender como la forma en que gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio puede consistir en mantener los activos
financieros para recibir sus flujos de efectivo contractuales, en vender estos activos o en una
combinacion de ambas opciones. Esta evaluacion no debe considerar escenarios que la empresa no
espera razonablemente que ocurran, tales como el escenario mas desfavorable. Asimismo, si los flujos
de efectivo se reciben de una forma diferente a la esperada por la empresa al momento de evaluar el
modelo de negocio, ello no debe ser considerado ni tratado como un error ocurrido en periodos
anteriores, ni hace que se modifique la clasificacion de los activos restantes en ese modelo de negocio,
siempre que en la evaluacion la empresa haya tomado en consideracion toda la informacion relevante
que estaba disponible.

El modelo de negocio debe determinarse considerando como se gestionan conjuntamente grupos de
activos financieros para alcanzar un objetivo concreto. La empresa debe considerar toda la informacion
relevante que esta disponible en el momento en que se realiza la evaluacion del modelo de negocio. El
modelo o0 modelos de negocio deben formar parte de las politicas de inversiones de la empresa.

El modelo de negocio no dependera de las intenciones de la empresa para un instrumento individual,
sino que debe determinarse para un conjunto de instrumentos. Las empresas pueden tener mas de un
modelo negocio y un mismo tipo de instrumento puede ser gestionado en carteras o portafolios con
distintos modelos de negocio.

Una empresa puede tener mas de un modelo de negocio para la gestién de sus activos financieros. Por
ejemplo, la empresa puede mantener un grupo de activos financieros que gestione con el objetivo de
percibir sus flujos de efectivo contractuales y otro que gestione como una cartera de negociacion con el
objetivo de vender los activos financieros a corto plazo, en algunas circunstancias, puede ser apropiado
separar un grupo de activos financieros en grupos mas pequefios para reflejar el modo en que la
empresa los gestiona.

La asignacion en el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros a un modelo de negocio
existente debera estar soportada por informacién que evidencie que los objetivos de este modelo de
negocio se estan cumpliendo, la cual debe estar a disposicién de esta Superintendencia.

En la evaluacion del modelo de negocio, las empresas deben considerar toda la informacién relevante
que esté a su disposicion que incluye, pero no se limita a:

- La manera en que se evalla y se informa a la gerencia sobre el rendimiento de cada modelo de
negocio y los activos mantenidos en cada modelo de negocio.
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- Los riesgos que afectan el rendimiento de cada modelo de negocio y a los activos que conforman
cada modelo de negocio, asi como la forma en que se gestionan dichos riesgos.

- Laforma en que se retribuye a los gestores de cada modelo de negocio.

Los tipos de modelos de negocios son los siguientes:

a) Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

b) Modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la obtencion de flujos de efectivo contractuales y la
venta de activos financieros.

c) Otros Modelos de negocio.

A continuacion, se describen las caracteristicas principales de cada modelo de negocio:

Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales

Bajo este modelo de negocio la empresa mantiene los activos financieros con la finalidad de cobrar los
flujos de efectivos contractuales a lo largo de la vida de dichos activos. No obstante, la eleccion de este
modelo no obliga a la empresa a mantener todos los activos hasta su vencimiento, puesto que la venta
en algunos activos en determinadas circunstancias no se contradice con la eleccion de este modelo de
negocio.

Para determinar si la eleccidn de este modelo de negocio es adecuada para un conjunto de activos
financieros, la empresa debe evaluar lo siguiente:

- Lafrecuencia de ventas en periodos anteriores;

- Elvalory el calendario de las ventas en periodos anteriores;

- Los motivos de esas ventas; y,

- Las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

Sin embargo, las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada. La informacion sobre ventas pasadas y las expectativas sobre ventas
futuras proporcionan evidencia relacionada con la forma en que se logra el objetivo sefialado de la
empresa para gestionar los activos financieros y cémo se realizan los flujos de efectivo.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de una empresa puede ser mantener activos financieros para
cobrar flujos de efectivo contractuales, la empresa no necesita mantener todos los instrumentos hasta
el vencimiento; por lo cual, se podra considerar incluso en este modelo de negocio cuando las ventas
de los activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran en el futuro.

Asi, podrian ser compatibles con el modelo de mantener activos para recibir flujos de efectivo

contractuales, los siguientes:

- Ventas poco frecuentes (incluso si son significativas en valor) o poco significativas (incluso si son
frecuentes).

- Ventas de activos proximos al vencimiento, es decir, a menos de tres (3) meses de su vencimiento,
de forma tal que los cambios en las tasas de mercado no tendrian un efecto significativo sobre el
valor razonable, o cuando resta diez por ciento (10%) o menos del principal de la inversion por
amortizar de acuerdo con el plan de amortizacion del activo financiero.

- Ventas motivadas por incremento del riesgo de crédito de los emisores de los activos financieros

- Ventas para gestionar el riesgo de concentracién.

- Otras ventas, si la empresa puede explicar los motivos de las ventas y demostrar por qué no reflejan
un cambio en su modelo de negocio.

- Otros que sean necesarios para el cumplimiento de algin cambio normativo y/o otros que disponga
esta Superintendencia.
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Modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la obtencion de flujos de efectivo contractuales y la
venta de activos financieros

Bajo este modelo de negocio se combina la recepcion de los flujos de efectivo contractuales y la venta
activos financieros. En este tipo de modelo de negocio, la gerencia de la empresa ha tomado la decision
de que tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros son
esenciales para lograr el objetivo del modelo de negocio.

Existen varios objetivos que pueden ser congruentes con este tipo de modelo de negocio. Por ejemplo:

- El objetivo del modelo de negocio puede ser gestionar las necesidades de liquidez,

- Mantener un perfil de rendimiento de interés concreto, o

- Coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que financian dichos activos.
Este modelo de negocio involucrara habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas de activos

financieros, debido a que la venta de activos financieros es esencial para lograr el objetivo del modelo
de negocio en lugar de ser solo secundaria.

Otros modelos de negocio

Un modelo de negocio que dé lugar a mediciones a valor razonable con cambios en resultados es uno
en el que una empresa gestiona los activos financieros con el objetivo de cobrar flujos de efectivo a
través de la venta de los activos. La empresa toma decisiones basadas en los valores razonables de
los activos y los gestiona para obtener esos valores razonables.

El objetivo de la empresa habitualmente dara lugar a compras y ventas activas. Aun cuando la empresa
obtenga flujos de efectivo contractuales mientras mantiene los activos financieros, el objetivo de este
modelo de negocio no es lograrlo con la obtencidn de flujos de efectivo contractuales y la venta de
activos financieros. Esto es asi, porque la obtencién de flujos de efectivo contractuales no es esencial
para lograr el objetivo del modelo de negocio, sino que es secundaria.

Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales - Prueba de solo pagos de principal e
intereses (SPPI)

Una vez determinado el modelo de negocio para la gestion de los activos financieros, y en caso de que
este se enmarque en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar flujos de
efectivo contractuales, o en un modelo de negocio que persiga la obtencién de flujos de efectivo tanto
contractuales como de las ventas; la empresa debe analizar las caracteristicas de dichos flujos de
efectivo contractuales del activo financiero antes de clasificar su medicién al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, excepto si se ha optado por designar de forma
irrevocable, en el momento de reconocimiento inicial, como medido al valor razonable con cambios en
los resultados, cumpliendo con los lineamientos establecidos para tal efecto.

En términos generales, se considera que un activo financiero cumple con el prueba de SPPI si sus flujos
contractuales corresponden Unicamente a los pagos del principal y de los intereses sobre el importe del
principal pendiente, es decir, si sus flujos contractuales son consistentes con un acuerdo basico de
préstamo. No esta relacionado a un préstamo basico las exposiciones a cambios de precios de acciones
o0 precios de materias primas cotizadas. Un activo financiero comprado u originado puede ser un
acuerdo basico de préstamo independientemente de si es un préstamo en su forma legal.

Se entiende que el principal es el valor razonable del activo financiero al momento de su reconocimiento
inicial. Sin embargo, el principal puede variar a lo largo de la vida del activo financiero (por ejemplo, en
caso de amortizaciones o reembolsos parciales del principal).

Por otro lado, el interés comprende los siguientes elementos:
1) El valor temporal del dinero;
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2) Elriesgo crediticio asociado con el importe del principal pendiente;
3)  Otros riesgos y costos de préstamos basicos; y,
4)  Un margen de ganancia.

El valor temporal del dinero es el elemento del interés que proporciona una contraprestacion por el solo
paso del tiempo y no proporciona contraprestacion por otros riesgos o costes asociadas con la tenencia
del activo financiero. Sin embargo, el elemento del valor temporal del dinero puede modificarse, por lo
tanto, la empresa debe considerar todos los factores de forma cuantitativa y/o cualitativa al momento
de evaluar el elemento del valor temporal del dinero modificado para determinar si los flujos de efectivo
contractuales representan solo pagos del principal e intereses sobre el importe principal pendiente.

De otro lado, el apalancamiento hace referencia a los incrementos de la variabilidad de los flujos
contractuales de tal forma que no tienen la consideracidén econdmica de intereses. Un instrumento que
tenga apalancamiento no es consistente con SPPI.

Las empresas deben tener en cuenta los escenarios razonablemente posibles en lugar de todos los
posibles al momento de evaluar el elemento del valor temporal del dinero modificado. Sera necesaria la
realizacién de un indice de referencia (Benchmark test) para comprobar si la modificacién del valor
temporal del dinero produce variaciones significativas, en caso de que se determine que la variacién es
significativa, el instrumento financiero no pasaria el test SPPI.

Las empresas deben desarrollar una metodologia que les permita evaluar si un determinado
instrumento o cartera de instrumentos genera flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe del capital pendiente. Si el instrumento o cartera de
instrumentos no cumple con este test, debe ser clasificado como valor razonable con cambios en los
resultados.

Sobre la periodicidad de la prueba, esta evaluacién se debe realizar cada vez que se realicen cambios
contractuales en el instrumento y la actualizacion debe ser realizada y ser reflejada en la informacion
financiera proxima a presentar a la Superintendencia. Si producto de la evaluacion sefialada se produce
un cambio en la categoria de clasificacion, se realizara la reclasificacion de acuerdo con el literal f)
Reclasificacién de activos financieros, aunque el cambio no se deba a un cambio en el modelo de
negocio. En caso no haya ocurrido cambios contractuales en el instrumento, no es necesario realizar la
prueba sefialada. La prueba SPPI se realiza por cada activo financiero.

b. Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que adquieran las empresas de acuerdo con los lineamientos establecidos en
sus manuales de politicas y procedimientos deberan ser clasificadas en las siguientes categorias:
1) Activos financieros al costo amortizado;
2)  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral;
3)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
i) Activos financieros a valor razonable mantenidos para negociar con cambios en resultados
i) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
i) Activos financieros medidos obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Independientemente de las cuentas contables utilizadas para el registro contable, las cuales se detallan
en los Capitulos lll y IV, las empresas deben de clasificar los activos financieros en alguna de las
categorias antes descritas para efectos de su medicion, deterioro, valorizacion u otros lineamientos,
segun corresponda.

Salvo que los activos financieros se clasifiquen en la categoria de activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, estos deben clasificarse sobre la base de dos criterios:

- el modelo de negocio para gestionar los activos financieros; y,
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b.1.

b.2.

b.3.

b.4.

- las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo

Activos financieros al costo amortizado

No se pueden clasificar en esta categoria a los instrumentos de patrimonio.

Los instrumentos de deuda deberén clasificarse en la categoria de activos financieros al costo
amortizado cuando cumplan las dos condiciones siguientes:

a) Los activos financieros se gestionan bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

b) las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Las empresas deben establecer en sus politicas de inversiones, manuales de politicas y procedimientos
una calificacién minima de riesgo para sus activos financieros clasificados al costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

En esta categoria se pueden clasificar a los instrumentos de deuda y también a los instrumentos de
patrimonio para los que se haya hecho una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral.

Los instrumentos deberan clasificarse en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral cuando cumplan las dos condiciones siguientes:

a) Los activos financieros se gestionan bajo un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante
la obtencidn de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y

b) las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Excepcionalmente, algunos instrumentos de patrimonio pueden ser clasificados en esta categoria. El
uso de esta opcién se realiza instrumento por instrumento, es irrevocable y se debe realizar en el
momento del reconocimiento inicial. Asimismo, estos instrumentos no deben ser mantenidos para
negociar y tampoco sea una contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una
combinacion de negocios a la que se aplica la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

La empresa debe establecer en su politica contable bajo que casuisticas o situaciones se utilizara esta
opcidn, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar”.

Activos financieros a valor razonable mantenidos para negociar con cambios en resultados

Un activo financiero mantenido para negociar es aquel que se compra principalmente con el objetivo de
venderlo o de volver a comprarlo en un futuro cercano o que en su reconocimiento inicial es parte de
una cartera de inversiones identificadas, que se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia
de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo.

En esta categoria se pueden clasificar a los instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio.
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (opcién de valor
razonable)

Sin perjuicio de lo sefialado en las categorias anteriores, la empresa podra optar, en el momento del
reconocimiento inicial y de forma irrevocable, designar sus activos financieros en la categoria de activos
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financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento (también denominada
«asimetria contable») que surgiria, de otro modo, en la medicion de los activos o pasivos, 0 del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

Cuando existen asimetrias contables, esta opcion puede ser ejercida con independencia del modelo de
negocio de la empresa para la gestion de los activos financieros y de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales.

En esta categoria se pueden clasificar a los instrumentos de deuda.

Activos financieros medidos obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros deberan clasificarse en esta categoria siempre que por el modelo de negocio de
la empresa para la gestion de activos financieros y por las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales, no puedan ser clasificados como activos financieros al costo amortizado o activos
financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral.

En esta categoria se pueden clasificar a instrumentos de deuda, instrumentos de patrimonio y otros
instrumentos, tales como el encaje por excesos de inversion, certificados de participacion en fondos
mutuos y fondos de inversion.

Medicion de activos financieros

Reconocimiento inicial

Las transacciones de los activos financieros clasificados en cualquiera de las categorias antes descritas
deben registrarse contablemente en la fecha de contratacién o negociacion.

En el reconocimiento inicial los activos financieros se registraran por su valor razonable, que
correspondera al precio de fransaccion. Sila empresa determina que el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, realizara la contabilizacién del instrumento
de la siguiente forma:

a) Siese valor razonable se determina por un precio cotizado en un mercado activo para un activo
idéntico (dato de entrada de Nivel 1) 0 se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
de mercados observables, la empresa reconocera la diferencia entre el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial y el precio de transaccidon como una ganancia o pérdida.

b) En los demas casos, la empresa debe contabilizar el instrumento por su valor razonable, la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion se diferird. Posteriormente, la empresa reconocera esa diferencia diferida como una
ganancia o pérdida en resultados del ejercicio durante el periodo de la operacion, s6lo en la medida
en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al determinar el precio del activo.

Para los activos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el importe
del valor razonable se ajustard afiadiendo los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion.

Activos financieros al costo amortizado y Activos financieros a valor razonable con cambios en
Otro Resultado Integral

El registro contable inicial de los activos financieros clasificados como activos financieros al costo
amortizado y activos financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral, se efectuara
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al valor razonable incluyendo los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion de dichos activos.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El registro contable inicial de los activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en
resultados (activos financieros a valor razonable mantenidos para negociar con cambios en resultados,
activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados y activos financieros
medidos obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados), se efectuara al valor razonable
sin considerar los costos de transaccion, registrandose dichos costos como gastos.

Reconocimiento posterior

Después del reconocimiento inicial, una empresa debera contabilizar sus activos financieros tomando
en cuenta la categoria en la cual se encuentren clasificadas, al costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados (activos financieros a
valor razonable mantenidos para negociar con cambios en resultados, activos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados y activos financieros medidos obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados).

Para efectos de determinar el valor razonable, se deberdn seguir los lineamientos establecidos en la
seccion Valor Razonable - Activos y Pasivos Financieros.

Activos financieros al costo amortizado (aplicable Ginicamente a instrumentos de deuda)

a) Medicion al costo amortizado

La empresa medira sus activos financieros clasificados en esta categoria, al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por intereses se registraran en el resultado del periodo y deberan calcularse
utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva. Esta deberd calcularse aplicando la tasa
de interés efectiva al importe en libros bruto del activo financiero, excepto para:

i) Activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio. Para estos
activos financieros, la empresa aplicara la tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial.

i) Activos financieros que no son activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados pero que posteriormente se han convertido en activos financieros con deterioro
de valor crediticio. Para estos activos financieros, la empresa aplicara la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero en los periodos de presentacion posteriores,
salvo si el riesgo crediticio sobre el instrumento de deuda mejora, de forma que el activo
financiero deja de tener un deterioro de valor crediticio y la mejora puede estar relacionada
de forma objetiva con un suceso que ocurre después.

b) Ganancias y pérdidas
Los intereses devengados se registrardn en el resultado del periodo y deberan calcularse
utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva.
Para los activos financieros que se ubiquen en las fases 1y 2 de deterioro de valor, los intereses
se calculan sobre el importe bruto del activo, mientras que para los activos financieros que se

ubiquen en la fase 3 de deterioro de valor, los intereses se calculan sobre el importe neto de
deterioro, en linea con lo sefalado en la seccién “Deterioro de activos financieros”.
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d)

El resultado del periodo no sera afectado por reconocimientos de ganancias ni de pérdidas por el
aumento o disminucién en el valor razonable de los instrumentos clasificados dentro de esta
categoria.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando el instrumento se haya dado de baja o
se haya deteriorado, las ganancias o pérdidas correspondientes se reconoceran en el resultado
del periodo.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

Pérdidas y reversiones por deterioro de valor

Para los activos financieros que se midan al costo amortizado, las pérdidas y reversiones de las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen en resultados del ejercicio y la correccion de valor
del instrumento deben reconocerse en la cuenta correctora correspondiente. El importe de las
pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios
en el riesgo crediticio.

En el caso de los activos financieros con deterioro de valor comprados u originados, el tratamiento
contable se cefiira de acuerdo con los lineamientos especificos sefialados en la presente seccion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral

Instrumentos de Deuda

a)

b)

d)

Valorizacién a valor razonable

La valuacion de los instrumentos de deuda clasificados en esta categoria se efectuaré a valor
razonable.

Previamente a la valorizacién a valor razonable, las empresas deben actualizar contablemente la
inversion al costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva y a partir del
costo amortizado obtenido se debe reconocer las ganancias y pérdidas por la variacion a valor
razonable.

Intereses

Los intereses devengados calculados utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva se
reconoceran en el resultado del periodo.

Para los activos financieros que se ubiquen en las fases 1y 2 de deterioro de valor, los intereses
se calculan sobre el importe bruto del activo, mientras que para los activos financieros que se
ubiquen en la fase 3 de deterioro de valor, los intereses se calculan sobre el importe neto de
deterioro, en linea con lo sefialado en la seccién “Deterioro de activos financieros”.

Ganancias y pérdidas por valor razonable

La ganancia o pérdida originada por la fluctuacién del valor razonable del instrumento de deuda
clasificado en esta categoria, se presentara en otro resultado integral hasta que el instrumento sea
dado de baja en cuentas o se reclasifique, momento en el cual la ganancia o pérdida no realizada
se reclasificara del patrimonio al resultado del periodo.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado afectaran el
resultado del periodo, siempre que no se trate de instrumentos utilizados para fines de cobertura.
Para dicho efecto, se seguira el siguiente procedimiento:

- Primero, se debe determinar la diferencia entre:
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i)  El costo amortizado en moneda nacional a la fecha de reporte, utilizando el tipo de cambio
contable de cierre; y,

i) El costo amortizado del periodo anterior utilizando el tipo de cambio de cierre de dicho
periodo, mas los intereses devengados desde la fecha de reporte anterior hasta la fecha de
reporte, usando el tipo de cambio promedio o de cierre del periodo, menos los intereses
cobrados desde la fecha de reporte anterior hasta la fecha de reporte, usando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccion.

Dicha diferencia debe reconocerse como una ganancia o pérdida por diferencia de cambio, en
cuentas de resultado del periodo.

- Segundo, se debe determinar el valor razonable de la inversion a la fecha de reporte y
expresarlo en moneda nacional al tipo de cambio contable de cierre, donde la diferencia entre
el valor razonable en moneda nacional y el costo amortizado en moneda nacional (resultante
del ajuste del punto anterior) a la fecha de reporte se debe reconocer como ganancia o pérdida
por fluctuacion de valor, segun corresponda, en cuentas patrimoniales (ganancia o pérdida no
realizada), presentandose en el Otro Resultado Integral.

Pérdidas y reversiones por deterioro de valor

Para los activos financieros que se midan al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
las pérdidas y reversiones por pérdidas crediticias esperadas se reconocen en resultados del
ejercicio; sin embargo, la correccidn de valor del instrumento debe reconocerse en otro resultado
integral y no reducira el importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.
Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion de los
estados financieros a la Superintendencia para reflejar cambios en el riesgo crediticio.

En el caso de los activos financieros con deterioro de valor comprados u originados, el tratamiento
contable se cefiira de acuerdo con los lineamientos especificos sefialados en la presente seccidn,
en Deterioro de activos financieros.

Instrumentos de Patrimonio

a)

b)

d)

Valorizacion a valor razonable

Si la empresa opta, en el reconocimiento inicial y de forma irrevocable, de clasificar a sus
instrumentos de patrimonio sin fines de negociacidn, en la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, la valuacién de dichos activos financieros se
efectuara a valor razonable.

Ganancias y pérdidas por valor razonable

La ganancia o pérdida originada por la fluctuacion del valor razonable del instrumento de
patrimonio clasificado en esta categoria, se presentara en otro resultado integral, no pudiendo
reclasificarse posteriormente al resultado del periodo; sin embargo, pueden ser transferidos a
ganancias o pérdidas acumuladas dentro del patrimonio.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio se presentaran en el Otro Resultado Integral
contabilizandose en cuentas patrimoniales, siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

Dividendos
Los dividendos se reconoceran en resultados del gjercicio solo cuando:

i)  se establezca el derecho de la empresa a recibir el pago del dividendo;
i) sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo;
y
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i) el importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable.
Salvo que representen una recuperacion de parte del costo de la inversion.

Los dividendos recibidos en acciones se deben reconocer a su costo de adquisicion (cero)
debiendo modificarse el costo promedio unitario (no el total) y la valorizacion posterior se registrara
en cuentas de resultados del ejercicio.

Activos financieros a valor razonable mantenidos para negociar con cambios en resultados

Instrumentos de deuda

a)

b)

d)

Valorizacion a valor razonable

La valuacion de los activos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

Ganancias o pérdidas por valor razonable

Cuando el valor razonable exceda el valor en libros se reconocera una ganancia por fluctuacién
de valor, de lo contrario se reconocera una pérdida por fluctuacion de valor. En ambos casos,
dicha fluctuacion afectara a los resultados del gjercicio.

Intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés contractual sobre el valor
nominal o descontando los reembolsos del principal en caso se hubiera producido. Estos intereses
forman parte de la fluctuacién del valor razonable de dicho instrumento.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio forman parte de la fluctuaciéon de valor
razonable y se reconoceran contra resultados del ejercicio siempre que no se trate de operaciones
de cobertura.

Instrumentos de patrimonio

a)

b)

d)

Valorizacioén a valor razonable

La valuacion de los activos financieros clasificados en esta categoria se efectuard a valor
razonable.

Ganancias y pérdidas por valor razonable

Cuando el valor razonable exceda el valor en libros se reconocera una ganancia por fluctuacion
de valor, de lo contrario se reconocera una pérdida por fluctuacién de valor. En ambos casos,
dicha fluctuacion afectaré a los resultados del ejercicio.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio forman parte de la fluctuaciéon de valor
razonable y se reconoceran contra resultados del ejercicio siempre que no se trate de operaciones
de cobertura.

Dividendos

Los dividendos forman parte de la fluctuacién de valor razonable y se reconoceran contra
resultados del ejercicio.

Los dividendos recibidos en acciones se deben reconocer a su costo de adquisicion (cero)
debiendo modificarse el costo promedio unitario (no el total) y la valorizacién posterior se registrara
en cuentas de resultados del ejercicio.
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Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (aplicable solo a

instrumentos de deuda)

a)

b)

Valorizacion a valor razonable

La valuacion de los activos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

Para la actualizacidn del valor razonable, las empresas deberan afiadir los intereses devengados
del periodo calculados en base a la tasa de interés contractual y descontar los pagos que se
hubieran recibido.

Cuando el valor razonable exceda el valor actualizado de acuerdo con lo sefialado en el parrafo
anterior se reconocera una ganancia por fluctuacion de valor, de lo contrario se reconocera una
pérdida por fluctuacion de valor. En ambos casos, dicha fluctuacién afectara a los resultados del
ejercicio.

Intereses

Los ingresos por intereses se registraran en el resultado del periodo, aplicando la tasa de interés
contractual sobre el valor nominal, descontando los reembolsos del principal en caso se hubiera
producido.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se frate de operaciones de cobertura.

Activos financieros medidos obligatoriamente al valor razonable con cambios en resultados

Instrumentos de deuda

a)

b)

Valorizacion a valor razonable

La valuacion de los activos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

Para la actualizacidn del valor razonable, las empresas deberan afiadir los intereses devengados
del periodo calculados en base a la tasa de interés contractual y descontar los pagos que se
hubieran recibido.

Cuando el valor razonable exceda el valor actualizado de acuerdo con lo sefialado en el parrafo
anterior se reconocera una ganancia por fluctuacion de valor, de lo contrario se reconocera una
pérdida por fluctuacion de valor. En ambos casos, dicha fluctuacién afectara a los resultados del
ejercicio.

Intereses

Los ingresos por intereses se registraran en el resultado del periodo, aplicando la tasa de interés
contractual sobre el valor nominal, descontando los reembolsos del principal en caso se hubiera
producido.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se frate de operaciones de cobertura.

Instrumentos de patrimonio

a)

Valorizacion a valor razonable
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d.1.

La valuacion de los activos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

b) Ganancias o pérdidas por valor razonable

Cuando el valor razonable exceda al valor contable, se reconocera una ganancia por fluctuacion
de valor. Cuando el valor razonable sea inferior al valor contable, se reconocera una pérdida por
fluctuacidn de valor. En ambos casos, dicha fluctuacién afectara a los resultados del ejercicio.

c) Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

d) Dividendos
Los dividendos se reconoceran en resultados del ejercicio solo cuando:
i) Se establezca el derecho de la empresa a recibir el pago del dividendo;
i) Sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo;

y
iii)  El'importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Los dividendos recibidos en acciones se deben reconocer a su costo de adquisicion (cero)
debiendo modificarse el costo promedio unitario (no el total) y la valorizacién posterior se registrara
en cuentas de resultados del ejercicio.

Encaje por exceso de inversion; certificados de participacion en fondos mutuos y fondos de
inversion; y otros instrumentos
a) Valorizacion a valor razonable

La valuacion del encaje por exceso de inversion, fondos mutuos, fondos de inversion y otros
instrumentos se efectuara a valor razonable.

b) Ganancias y pérdidas por valor razonable

Cuando el valor razonable exceda al valor contable, se reconoceréd una ganancia por fluctuacion
de valor. Cuando el valor razonable sea inferior al valor contable, se reconocera una pérdida por
fluctuacidn de valor. En ambos casos, dicha fluctuacién afectara a los resultados del ejercicio.

c) Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se frate de operaciones de cobertura.

Deterioro de activos financieros

Las empresas aplicaran el enfoque general para los activos financieros en el alcance de esta seccion.

Enfoque General

Una empresa reconocerd una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE) sobre los
depositos e instrumentos de deuda clasificados como al costo amortizado y a valor razonable con
cambios en Otro resultado Integral.

Independientemente de la categoria contable del activo financiero, el importe por las pérdidas crediticias
por deterioro de valor se calculara en funcion de si se ha producido o no un incremento significativo del
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y si se ha producido o no un evento
de incumplimiento. Las empresas no pueden suponer que el riesgo crediticio de un activo financiero no
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se haincrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial por haber determinado que el
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacion.

El deterioro de valor se reconoce en fres etapas o fases que reflejan la potencial variacion en la calidad
crediticia:

e Fase1:

Si en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento de deuda no se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor por
pérdidas para ese activo financiero se medira a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos 12 meses. En esta fase el interés se calcula sobre el importe bruto del instrumento.

e Fase2:

Si en la fecha de presentacidn, el riesgo crediticio de un instrumento de deuda se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial pero no hay evidencia objetiva de un evento
de incumplimiento, la correccion de valor por pérdidas para ese activo financiero se medira a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero. En
esta fase el interés se calcula sobre el importe bruto del instrumento.

o Fase 3:

Cuando se ha evidenciado objetivamente un evento de incumplimiento en la operacion, la correccidn
de valor por pérdidas para ese activo financiero se medird a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de la operacion. En esta fase el interés se calcula sobre el importe
neto del instrumento de deuda.

Para efectos de las reclasificaciones de los activos financieros y la aplicacién del deterioro dispuesto en
esta norma, la empresa considerara la fecha de reclasificacién como la fecha de reconocimiento inicial.

Si una empresa ha medido la correccion de valor por pérdidas para un activo financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del activo financiero en el periodo
de presentacion anterior, pero determina que en la fecha de presentacion deja de cumplirse que el
riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa, la empresa
medird, en la fecha de presentacion, la correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses tomando en consideracién la condicion 6 de
los lineamientos generales de la Metodologia Estandar para la asignacion de fases referida al plazo
para la reclasificacion de fases.

Evaluacion del cambio en el riesgo crediticio del activo financiero

En cada fecha de presentacién, una empresa evaluara si se ha incrementado de forma significativa el
riesgo crediticio de un activo financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la evaluacion, una
empresa utilizara el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para
realizar esa evaluacion, una empresa comparara el riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre un
instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de la fecha del reconocimiento inicial y
considerara la informacion razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo
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desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial.

Si la informacion con vistas al futuro razonable y sustentable esta disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, una empresa deberd utilizarla y no puede confiar unicamente en informacion sobre
morosidad para determinar si se ha incrementado el riesgo crediticio de forma significativa desde el
reconocimiento inicial. Sin embargo, cuando la informacidn que tiene mas estatus de proyeccion futura
que de morosidad pasada no esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, una empresa
puede utilizar la informacién sobre morosidad para determinar si ha habido incrementos significativos
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

Incremento de riesgo significativo

Existe informacion que puede ser relevante para evaluar los cambios significativos en el riesgo crediticio,
los cuales pueden incluir, pero no limitarse a:

a) Cambios en indicadores de riesgo crediticio, que incluyan como minimo un analisis del diferencial
de crédito (spread) que resultaria si un activo financiero similar o con las mismas condiciones y la
misma contraparte fueran emitidos u originados en la fecha de presentacion.

b) La existencia de cambios en tasas o condiciones de un activo financiero existente que seria
diferente de forma significativa si dicho instrumento fuera emitido u originado en la fecha de
presentacion.

c) Cambios en los indicadores de riesgo crediticio del mercado al que pertenece el emisor, que
incluyen como minimo:

i)  Diferencial de Crédito (spread)

i) Precios de permutas de incumplimiento crediticio (credit default swaps): Tiempo y medida
en que el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado.

iii)  Precios de instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio u ofra informacion de
mercado del emisor.

d)  Cambios significativo real o esperado en la clasificacién crediticia externa.

e) Disminucion en la clasificacion crediticia interna real o esperada para el emisor 0 una disminucion
en el puntaje asignado para evaluar el riesgo crediticio internamente.

f)  Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones econdmicas o financieras, en
el entorno de regulacién o tecnoldgico que puedan causar un cambio significativo adverso en la
capacidad de pago de las obligaciones del emisor.

g) Cambios significativos en los resultados operativos o en la situacion financiera del emisor
(reduccion en los ingresos por actividades ordinarias, margenes, deficiencias en el capital de
trabajo, incrementos en el apalancamiento, problemas de gestion, etc.).

h) Incremento de riesgo crediticio significativo de otros instrumentos financieros del emisor.

i)  Cambio en el valor de la garantia colateral, la garantia otorgada por un tercero o mejoradores
crediticios, los cuales se espera que reduzcan el incentivo del emisor para realizar pagos
contractuales programados.

j)  Cambio en la calidad de la garantia proporcionada por un accionista.

k)  Reduccion en el apoyo financiero de una empresa controladora a su filial 0 cambio significativo en
la mejora de la calidad crediticia (incluye evaluacion de la condicién financiera del garante o de las
participaciones emitidas en titulizaciones).

[)  Cambios esperados en las condiciones de la emision, periodos de gracia, aumentos en la tasa de
interés, mayor requerimiento de garantias colaterales.

m) Cambios significativos en rendimiento esperado y comportamiento de pagos del emisor,
incluyendo cambio en el estatus de pagos de emisores de una misma base colectiva.
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n) Cambios en el enfoque de gestion del crédito, basado en indicadores emergentes de cambios en
el riesgo crediticio (por ejemplo, una empresa que opta una gestion activa 0 mantiene al emisor
estrechamente vigilado).

o) Cambios en las condiciones econémicas y/o de mercado generales (por ejemplo, aumento
esperado de las tasas de desempleo, tasas de interés).

p) Incumplimientos esperados o potenciales de los contratos.

q) Retraso esperado en el pago.

Activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio al costo amortizado
se le aplica la tasa de interés efectiva ajustada por la calidad crediticia y no la tasa interés efectiva de
origen o contractual.

En cada fecha de presentacion, solo se reconocera los cambios acumulados en las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero desde el reconocimiento inicial como una
correccion de valor por pérdidas para activos financieros con deterioro de valor crediticio. Una empresa
reconocera los cambios favorables en las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de
la operacion como una ganancia por deterioro de valor, incluso si estas Ultimas son menores que el
importe de las pérdidas crediticias esperadas que estuvieran incluidas en los flujos de efectivo
estimados en el momento del reconocimiento inicial.

En tanto los activos financieros comprados u originados con deterioro de valor crediticio se mantengan
en calidad de deteriorados, no sera aplicable |a asignacion de fases de deterioro de valor.

Asignaciones de fases de deterior de valor

La aplicacién del enfoque general consiste en tres fases, tomando como criterio general que el pase de
una fase a otra depende de los cambios que puedan determinarse en el riesgo crediticio del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. Las empresas deben contar con una metodologia para la
asignacion de fases.

e Fase1:

Para aquellos activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

e Fase2:

Para activos con incremento significativo en el riesgo (empeoramiento de su calidad crediticia), pero
todavia sin evidencia objetiva de deterioro.

e Fase3:
Para activos con evidencia objetiva de deterioro a la fecha de reporte.

Las empresas pueden aplicar la “Metodologia estandar para la asignacion de fases (stages) de deterioro
de valor de instrumentos de deuda clasificadas a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral (ORI)”. Esta identificacion debe realizarse con ocasion de elaboracién de los
estados financieros mensuales.

Las empresas pueden desarrollar y aplicar otra metodologia diferente a la “Metodologia estandar para
la asignacion de fases (stages) de deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificadas a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)” indicada en el parrafo
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d.2.

anterior, que cumplan los lineamientos generales de este Reglamento y la NIIF 9. Esta metodologia
debe mantenerse a disposicion de la Superintendencia la cual puede solicitar ajustes 0 mejoras a dicha
metodologia.

Considerando la fase asignada al activo financiero, las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se
determinan de la siguiente manera:

Fase 1: PD de 12 meses *LGD * EAD
Fase 2: PD de la vida del activo * LGD * EAD
Fase 3: LGD *EAD

Donde:

PD: Probabilidad de incumplimiento
LGD: Pérdida dado el incumplimiento
EAD: Exposicion ante el incumplimiento

En el caso de los instrumentos de deuda asignados en fase 3 se debe considerar que la PCE maxima
corresponde al valor contable del instrumento.

Metodologia Estandar para la asignacion de fases (stages) de deterioro de valor de Activos
Financieros clasificados al Costo Amortizado y Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado
Integral (ORI)

Las empresas que no cuenten con una metodologia de asignacién de fases de deterioro de valor para
cada uno de sus instrumentos de deuda deben cumplir con la metodologia establecida en esta seccion.
Esta asignacion debe realizarse en cada fecha de presentacion de informacién financiera.

Lineamientos generales

La evaluacién se realiza por cada instrumento de inversién que mantiene la empresa, de acuerdo
con la fecha de adquisicion del instrumento. Al momento de compra todo instrumento financiero
es asignado automaticamente a la Fase 1.

La Probabilidad de Incumplimiento evaluada debe considerar lineamientos sefialados en el
presente capitulo.

La Unidad de Riesgos es responsable de disefiar una metodologia que permita asignar a los
instrumentos financieros en cada una de las fases de deterioro de valor, en complemento del
analisis de los requisitos planteados en la seccion “Asignacidn de fases de deterioro de valor’.
Esta metodologia debe ser aprobada por el Comité de Riesgos, y ser revisada con una frecuencia
minima anual. Como minimo, esta metodologia establece los criterios respecto a la situacion
financiera admisible para asignar los instrumentos a cada fase de modo que se evidencie el
debilitamiento del emisor y/o su grupo econoémico y no podra contradecir la asignacion de fases
establecida en la seccién “Asignacion de fases de deterioro de valor” cuando corresponda asignar
a una fase superior.

Cuando la empresa considere que los criterios definidos en la seccién “Asignacion de fases de
deterioro de valor” o los establecidos por la empresa en cumplimiento del lineamiento 3 no son
suficientes y corresponde asignar al activo financiero una fase superior de riesgo podra realizar
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dicha asignacién previa aprobacion del Comité de Riesgos. Bajo ningln caso se permite,
discrecionalmente, asignar a una fase inferior de riesgo si es que aln se activan los requisitos
sefialados para llevar el instrumento a una fase superior de riesgo.

En caso un instrumento financiero presente una mejora de su calidad crediticia y la empresa desee
ubicarlo en una fase de riesgo inferior debera verificar que el instrumento evaluado cumpla las
condiciones de la fase donde corresponderia reasignar por un periodo minimo de: i) 12 meses
consecutivos para reasignacion de fase 3 a 2 y ii) 6 meses consecutivos para reasignacion de fase
2a1

Evaluacion de requisitos para la asignacion de fases

a)

b)

Asignacion a la Fase 2

Se considera que existe un incremento significativo del riesgo si es que se cumple al menos uno
(01) de los siguientes criterios automaticos, por lo que el instrumento de deuda debera ser
reasignado de la fase 1 a la fase 2:

i) Las condiciones contractuales del instrumento de deuda han sido renegociadas por factores
economicos vinculados al emisor, siempre que estas no hayan sido originadas por retraso en
el pago de sus obligaciones.

i) Paralos instrumentos de deuda adquiridos con grado de inversién, estos han perdido dicho
grado, sin haber caido en incumplimiento. Para los instrumentos adquiridos sin grado de
inversion, estos han perdido por lo menos un “notch" con respecto a la clasificacion al
momento de adquisicion, sin haber caido en incumplimiento. Al respecto, un “notch”
corresponde a la diferencia minima entre dos calificaciones de riesgo dentro de una misma
escala de calificacion.

i) Laclasificacion crediticia del emisor en el Sistema Financiero se encuentra en categoria Con
Problemas Potenciales.

iv)  El emisor se encuentra en una situacién financiera admisible para la Fase 2 conforme
metodologia aprobado por Comité de Riesgos

v)  El'emisor ha incumplido un compromiso (covenant) incluso si se le ha otorgado excepciones
(waivers) que esta asociado a un debilitamiento en la calidad crediticia del emisor

vi)  Se activan los criterios i) y v) en el caso de otros instrumentos financieros del emisor en
evaluacion.

Asignacién a la Fase 3

Se considera que existe una evidencia de deterioro si es que se cumple al menos uno (01) de los
siguientes criterios automaticos, por lo que el instrumento debera ser reasignado a fase 3 desde
lafase 102:

i) Elinstrumento financiero evaluado cuenta con un (1) 0 mas dias de atraso en el pago de sus
obligaciones. Existe presuncion refutable solamente cuando el atraso no esta relacionado al
riesgo crediticio del emisor, como temas operativos.

i) Las condiciones contractuales del instrumento financiero han sido renegociadas por factores
econdmicos vinculados al emisor, y estas han sido originadas por retrasos en el pago de sus
obligaciones.

i) Los instrumentos financieros adquiridos con o sin grado de inversion presentan una caida
de su clasificacién de riesgo equivalente hasta la categoria D (Default).

iv) La clasificacion crediticia del emisor en el Sistema Financiero se encuentra en categoria
Deficiente (2), Dudoso (3) o Pérdida (4).
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v) El emisor se encuentra en una situacion financiera admisible para la Fase 3 conforme
metodologia aprobado por Comité de Riesgos.

vi)  Existe evidencia que el emisor esta en concurso, proceso de reestructuracion forzosa,
quiebra, embargo o situacion judicial asociado a un debilitamiento en su calidad crediticia.

vii) Se activan los criterios i) y ii) en el caso de otros instrumentos financieros del emisor en
evaluacion.

d.3. Medicion de las perdidas crediticias esperadas

Una empresa medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero de forma que
reflgje:

a) Unimporte de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacién de
un rango de resultados posibles;

b)  El valor temporal del dinero;

c) Lainformaciénrazonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y pronésticos de
condiciones econdmicas futuras.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una empresa no necesita necesariamente identificar todos
los escenarios posibles. Sin embargo, considerara el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida
crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que no ocurra esa pérdida crediticia, incluso si
dicha posibilidad es muy baja.

El periodo maximo a considerar para medir las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
méximo (incluyendo opciones de ampliacion) a lo largo del cual esta expuesta la empresa al riesgo
crediticio, y no a un periodo mas largo, incluso si ese periodo mas largo es congruente con la practica
de los negocios.

Respecto al seguimiento de los montos de pérdidas crediticias esperadas, la empresa debera hacer
pruebas backtesting a dichas estimaciones en cada una de las fases con una periodicidad minima anual.
Adicionalmente, la validacion de la estimacion PCE debe realizarse con una frecuencia minima anual.

Probabilidad de Incumplimiento (PD)

Las empresas deben considerar los siguientes lineamientos de manera previa al uso y/o construccién

de la PD:

a) Definir criterios para identificar la existencia de un incremento significativo de riesgo crediticio para
el célculo de una PD a 12 meses (Fase 1) o sobre el tiempo de la vida del instrumento (Fase 2)

b) Emplear las técnicas para la estimacién de la PF:

i) experiencia historica de incumplimiento,

i) modelos estadisticos de prediccién de incumplimiento y

iii)  la asociacion con datos de proveedores externos.

Las empresas podran usar una técnica principal y otra de comparacion y ajuste.

c) Las empresas deben utilizar técnicas de estimacion de la PD que se encuentren respaldadas por
un andlisis que las justifique. Para ello, deben indicar en qué medida han incidido las
consideraciones subjetivas relacionadas con el juicio de los analistas a la hora de combinar los
resultados de las diversas técnicas y de realizar ajustes que obedezcan a limitaciones técnicas o
de informacion.

d) Laempresa debe justificar la metodologia aplicada para evidenciar el ajuste prospectivo (forward
looking) en la PD inicial.
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La empresa deberéa considerar los siguientes lineamientos, independiente de la técnica seleccionada:

a) Establecer una definicion de incumplimiento alineada con la gestion interna del riesgo crediticio y
ser consistente con los lineamientos que definen un incremento significativo del riesgo crediticio.

b) LaPD asignada debe ser actualizada al menos con periodicidad anual o cuando suceda un evento
significativo. Es responsabilidad de la AFP actualizar la informacion sobre el emisor o la emision
de manera mas frecuente en la medida que el riesgo de este se incremente. Asi, las AFP deben
actualizar la clasificacion cada vez que obtengan nueva informacion relevante sobre el emisor o la
emision.

c) Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una empresa no necesariamente necesita identificar
todos los escenarios posibles. Sin embargo, debe considerar el riesgo o probabilidad de que ocurra
una pérdida crediticia, incluso si esta Ultima es muy baja.

Si la empresa emplea datos sobre su experiencia historica interna de incumplimiento para estimar la PD
0 modelos estadisticos de prediccion de incumplimiento, debe verificar el cumplimiento de los siguientes
lineamientos:

a) Encaso de utilizarla, se debe comunicar a la Superintendencia el uso de modelos interno.

b)  Debe acreditar en su andlisis que las estimaciones obtenidas reflejan los criterios establecidos por
la empresa.

c) Podré estimar las PD utilizando la media simple de las estimaciones de PD de las contrapartes
incluidos en un mismo grado, y debera asegurarse que las estimaciones sean robustas. Asi como
podra estimar las PD utilizando la cotizacion del CDS (credit default swap).

La empresa podra utilizar la PD provistas por externos o su casa matriz, para aquellas exposiciones
que, por la baja frecuencia de incumplimientos, no cuenten con suficiente informacion para las
estimaciones respectivas, siempre y cuando evidencie el cumplimiento de los siguientes requisitos por
parte del proveedor externo o su casa matriz:

a) Demuestre experiencia en el célculo de la PD.

b)  Cuenta con acceso oportuno a informacion de los emisores para los cuales estima la PD.
c) Cuenta con acceso razonable a base de incumplimientos (defaults) histéricos.

La empresa es responsable de los resultados de los servicios provistos por proveedores externos o por
su casa matriz.

Las variables y metodologia empleadas por la casa matriz deben mantenerse a disposicién de la
Superintendencia.

La empresa debe tener conocimiento por lo menos de la definicién de incumplimiento, ventana de
tiempo, segmentaciones, exclusiones, metodologia utilizada, periodicidad de actualizacion y
limitaciones.

La empresa debe evaluar las certificaciones de los proveedores externos para garantizar la calidad y
predictibilidad de los datos adquiridos para la estimacion de PD. Asi para el caso de clasificadoras,
éstas deben cumplir con los estandares internacionales.

La empresa podré realizar ajustes adicionales sobre las PD provistas por externos, los cuales deberan
estar adecuadamente justificados y documentados. La revisidon de lineamientos para estos ajustes
debera revisarse con una frecuencia minima anual.

Exposicion en Incumplimiento (EAD)

Corresponde a la estimacion del monto expuesto al riesgo de incumplimiento, y deberé realizarse sobre
la base del saldo efectivo al considerar situaciones futuras que podrian afectar dicho saldo: La
determinacién de la EAD depende de la maxima vida contractual esperada del instrumento y la
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e.l.

estructura de pagos y amortizacion. La EAD puede ser aproximada a través de su costo amortizado,
bruto de cualquier importe de deterioro, 0 a través de modelos de valoracién mediante los flujos de caja
del instrumento.

Pérdida Dado el Incumplimiento (LGD)

La LGD representa la porcién de la deuda que no sera recuperada en caso de que la contraparte incurra
en incumplimiento. La LGD debe ser actualizada con una frecuencia minima anual o cuando suceda un
evento significativo en el mercado.

La LGD debe diferenciarse en funcion del tipo de subordinacion del instrumento, o de cualquier otra
caracteristica que la empresa identifique, lo cual debe estar debidamente sustentado y documentado.

Para la LGD de las fases 1y 2 se admite el uso de proveedores externos. Sin embargo, parala LGD de
la fase 3, la empresa debe realizar un andlisis individual para calcular el recupero estimado,
considerando tanto el valor de las garantias del instrumento como los gastos asociados para la
recuperacion.

Ajuste de caracter prospectivo (forward looking) en la perdida crediticia esperada

Las empresas deben considerar informacién de caracter prospectivo, incluidos factores
macroecondmicos con escenarios futuros, a fin de garantizar el reconocimiento oportuno de las pérdidas
crediticias esperadas y no solo la informacion histérica. Las empresas deben sustentar y documentar
las fuentes de informacion y los escenarios macroeconémicos planteados, asi como las ponderaciones
de cada escenario.

Al considerar informacion prospectiva, las empresas deben aplicar un criterio sélido acorde con los
métodos generalmente aceptados de proyeccion econdmica, teniendo en cuenta las posibles
consecuencias de que ocurran 0 no determinados eventos y su impacto sobre la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas. Las empresas aplicaran su juicio experto basado en la experiencia en
materia de riesgo de crédito a la hora de considerar escenarios futuros.

Para incluir la informacion prospectiva las empresas podran emplear las siguientes técnicas: a)
modelos, b) criterio experto y ¢) asociacién con datos de proveedores externos. La seleccion de la
técnica debe estar debidamente sustentada y justificada, la cual debe considerar informacion disponible,
razonable y fundamentada para la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas con carécter
prospectivo.

El ajuste prospectivo debe actualizarse con una periodicidad minima trimestral y cuando suceda un
evento significativo en el mercado.

Baja en cuentas y transferencia de activos financieros

Baja en cuentas de activos financieros:

Un activo financiero se dara de baja del balance cuando, y solo cuando:

a) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo; o

b) se transfiera el activo financiero y dicha transferencia retina los requisitos para dar de baja al activo
financiero.

Las disposiciones sobre baja de activos son aplicables a una parte de un activo financiero si se cumple

alguna de las condiciones indicadas en la NIIF 9. En cualquier otro caso, las disposiciones son

aplicables al activo financiero en su totalidad.
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e.2. Transferencia de activos financieros:

La empresa habra transferido un activo financiero si, y solo si:

a) transfiere los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero; o
b) retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero (activo
financiero original), pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores y
si se cumplen todas las condiciones siguientes:
iv)  no esté obligada a cumplir dicha obligacion, a menos que cobre importes equivalentes al
activo financiero original;
v) tiene prohibida la venta o la afectacién en garantia del activo financiero original, excepto que
lo haga para garantizar los pagos de los flujos de efectivo a los perceptores; y
vi) tiene la obligacion de remitir sin retraso significativo todos los flujos de efectivo cobrados a
sus perceptores, sin que pueda reinvertirlos.

Transferencia sustancial de riesgos y beneficios

Cuando una empresa transfiera un activo financiero evaluaré en qué medida se han transferido los

riesgos y beneficios. En algunos casos, la transferencia de los riesgos y beneficios puede ser evidente

por lo que no necesitara realizar ningun calculo. En los casos en los que la transferencia de riesgos y

beneficios no resultara evidente sera necesario calcular y comparar la exposicion de la empresa en el

valor presente de los flujos de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia, mediante la
utilizacion de diferentes escenarios y utilizando como tasa de descuento un tipo de interés de mercado
actual que sea adecuado.

En la evaluacién de la transferencia de riesgos y beneficios se tomara en consideracion lo siguiente:

a) silaempresa transfiere de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero, entonces lo dara de baja en cuentas y reconocera separadamente, como activos
0 pasivos, los derechos y obligaciones creados o retenidos en la transferencia;

b) sila empresa retiene de forma sustancial los riesgos y beneficios, continuara reconociendo el
activo financiero en su integridad, y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion
recibida

¢) no transfiere ni retiene de forma sustancial los riesgos y beneficios, entonces determinara si ha
retenido el control sobre el activo financiero.

i) Sila empresa no ha retenido el control, dara de baja el activo financiero y reconocera por
separado, como activos y pasivos, los derechos y obligaciones creados o retenidos en la
transferencia.

i) Silaempresa haretenido el control, continuara reconociendo el activo financiero en la medida
de su implicacion continuada en el activo financiero.

Retencion del control

Una vez que la empresa haya evaluado la transmision sustancial o no de riesgos y beneficios, en el
caso que ni se transmitan ni se retengan, la empresa debera analizar el control de los activos. Cuando
se evalua si una empresa ha retenido el control de un activo transferido, se debe analizar la capacidad
del receptor de la transferencia para vender dicho activo. Si el receptor de la transferencia tiene la
capacidad practica de venderlo en su integridad a una tercera parte no relacionada, y es capaz de
ejercerla unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la
empresa no ha retenido el control. En cualquier otro caso, la empresa ha retenido el control.

44



0 MANUAL DE CONTABILIDAD
. F— PARA LAS ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE
DE BANCA, SEGUROS Y AFP PENSIONES

Republica del Peri

Implicacion continuada en activos financieros

Si una empresa no transfiere ni retiene de forma sustancial los riesgos y beneficios, y retiene el control
sobre este, continuara reconociendo el activo financiero en la medida de su implicacién continuada, por
lo tanto, dara de baja el resto del activo. Dependiendo de la forma que tome dicha implicacion, se
establece el importe que debe registrarse:

a) Sila implicacién continuada toma la forma de garantia del activo transferido, se reconocera el
menor valor entre el importe del activo y el importe méximo garantizado.

b)  Silaimplicacién continuada toma la forma de una opcidén comprada o emitida, el importe que se
registrara sera el del activo transferido que la empresa pueda volver a comprar, ya sea que se
liquide 0 no en efectivo. En el caso de una opcién de venta emitida, el importe de la implicacion
continuada de la empresa estara limitado al importe menor entre el valor razonable del activo
transferido y el precio de ejercicio de la opcidn.

Adicionalmente, en la medida de la implicacion continuada, la empresa reconocera también un pasivo

asociado. Este pasivo se medira de forma que el valor neto entre los importes en libros de ambos sea

igual:

a) Al costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la empresa, si el activo
transferido se mide al costo amortizado;

b) O asuvalor razonable si el activo transferido se mide al valor razonable.

En el caso de que la empresa mantuviera la implicacién continuada solo sobre una parte de un activo
financiero, el importe en libros de este se dividira entre |a parte transferida y la parte en la que la empresa
mantiene la implicacion continuada de forma proporcional al valor razonable de las mismas. Ademas,
podra reconocerse el resultado de la transferencia por la parte que no corresponde a la implicacién
continuada, tal como se sefiala en las transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas.

Transferencias con garantias

Si en una transferencia, el transferente ofrece garantias al receptor mediante activos financieros
distintas al efectivo (tales como instrumentos de deuda y patrimonio), la contabilizacién de la garantia
colateral por ambas partes dependera si el receptor tiene el derecho de vender o volver a pignorar la
garantia colateral y de si el transferente ha incurrido en incumplimiento. La contabilizacion de la garantia
colateral se rige bajo las reglas siguientes:

a) Si el receptor de la transferencia tiene como costumbre o esta obligado por un contrato a vender
0 volver a pignorar la garantia colateral, el transferente reclasificara el activo en su estado de
situacion financiera separada de otros activos.

b)  Si el receptor de la transferencia vendiese la garantia colateral pignorada, reconocera un pasivo
financiero medido a su valor razonable por la obligacién de devolver la garantia y reconoceré los
ingresos procedentes de la venta.

c) Si el transferente incumpliese los términos del contrato y pierda el derecho a recuperar el activo
entregado en garantia, daré de baja a dicho activo del balance y el receptor lo reconocera como
un activo propio medido inicialmente al valor razonable, o si ya se hubiese vendido, dara de baja
el pasivo financiero en el que reconocer su obligacion de devolver la garantia.

d)  Con laexcepcion de los dispuesto en el apartado c¢) anterior, el transferidor continuaré registrando
la garantia colateral como su activo y el receptor de la transferencia no podra reconocer la garantia
colateral como su activo.

Reclasificacion de activos financieros

La reclasificacion de los activos financieros solo se llevara a cabo en caso de que la empresa modifique
su modelo de negocio para la gestion de dichos activos. Es importante tener en cuenta que esta
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reclasificacion se efectuara de manera prospectiva desde la fecha de reclasificacion y no conllevara a
la reexpresion de las ganancias, pérdidas o intereses previamente reconocidos. Los cambios en el
modelo de negocio son poco frecuentes.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicion al costo amortizado hacia
la categoria de valor razonable con cambios en resultados, la empresa debera medir su valor razonable
en la fecha de reclasificacion. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencias entre el costo
amortizado previo y el valor razonable, se reconocera en el resultado del periodo.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién a valor razonable con
cambios en resultados hacia la categoria de costo amortizado, el valor razonable del activo en la fecha
de reclasificacion pasara a ser su nuevo importe en libros bruto. Ademas, la empresa debe determinar
la tasa de interés efectiva sobre la base del valor razonable del activo en la fecha de reclasificacion.
Para efectos del reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas, la fecha de reclasificacién se
trata como la del reconocimiento inicial.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién al costo amortizado hacia
la categoria de valor razonable con cambios en otro resultado integral, la empresa debera medir su
valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencias
entre el costo amortizado previo y el valor razonable, se reconocerd en otro resultado integral. Ademas,
i) el reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia; por ende, la empresa continta utilizando
la misma tasa de interés efectiva, i) la medicion de las pérdidas crediticias esperadas no cambian; no
obstante, la correccion de valor por pérdidas se da de baja en cuentas (se dejaria de reconocerse como
un ajuste al valor en libros bruto) y en su lugar, se reconoceria como un importe por deterioro acumulado
(de igual importe) en otro resultado integral y se revelaria desde la fecha de reclasificacion.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién a valor razonable con
cambios en otro resultado integral hacia la categoria de costo amortizado, el activo financiero se
reclasificara por el valor razonable en la fecha de reclasificacion. Sin embargo, cualquier ganancia o
pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se eliminaran del patrimonio y
ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la fecha de reclasificacién. Como resultado,
el activo financiero se medira en la fecha de reclasificacién como si siempre se hubiera valorado al costo
amortizado. Este ajuste afecta al ofro resultado integral pero no al resultado del periodo y, por ello, no
es un ajuste por reclasificacion. Ademas, i) el reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia;
por ende, la empresa contina utilizando la misma tasa de interés efectiva, ii) la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas no cambia; no obstante, la correccion de valor se reconoceria una correccién de
valor por pérdidas como un ajuste al importe en libros bruto del activo financiero desde la fecha de
reclasificacion.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria a valor razonable con cambios en
resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado integral, el activo financiero se seguira
midiendo a valor razonable sin que se modifique la contabilizacién de los cambios de valor registrados
con anterioridad. Ademas, la empresa debe determinar la tasa de interés efectiva sobre la base del
valor razonable del activo en |a fecha de reclasificacion. Para efectos del reconocimiento de las pérdidas
crediticias esperadas, la fecha de reclasificacién se trata como la del reconocimiento inicial.

Si la empresa reclasifica un activo financiero desde la categoria a valor razonable con cambios en otro
resultado integral a la de valor razonable con cambios en resultados, el activo financiero se seguira
midiendo a valor razonable. Cualquier ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro
resultado integral se reclasificaré del patrimonio al resultado del periodo en la fecha de reclasificacion.

A continuacion, se resumen los efectos contables de las reclasificaciones entre categorias de activos
financieros:
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Desde Hacia Impacto contable

Costo amortizado

Valor razonable
con cambios en
resultados

El valor razonable se mide en la fecha de reclasificacion.
Cualquier diferencia entre el costo amortizado anterior y
el valor razonable en la reclasificacion se reconoce en
resultados.

Costo amortizado

Valor razonable
con cambios en
otro resultado

El valor razonable se mide en la fecha de reclasificacion.
Cualquier diferencia entre el costo amortizado anterior y
el valor razonable en |a reclasificacion se reconoce en

integral otro resultado integral (ORI). La tasa de interés efectiva
no se ajusta como resultado de la reclasificacion.
Valor razonable | Costo amortizado | El valor razonable en la fecha de reclasificacion se
con cambios en convierte en su nuevo valor en libros bruto. La tasa de
resultados interés efectiva se determina sobre la base del valor

razonable en la fecha de reclasificacion.

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
integral

Costo amortizado

El valor razonable en la fecha de reclasificacion se
convierte en su nuevo valor en libros de costo
amortizado. La ganancia o pérdida acumulada en ORI se
elimina del patrimonio y se ajusta contra el valor
razonable del activo financiero en la fecha de
reclasificacion. La tasa de interés efectiva no se ajusta
como resultado de la reclasificacion.

Valor razonable
con cambios en
resultados

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
integral

El valor razonable en la fecha de reclasificacion se
convierte en su nuevo valor en libros. La tasa de interés
efectiva se determina sobre la base del valor razonable a
la fecha de reclasificacion.

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
integral

Valor razonable
con cambios en
resultados

El valor razonable en la fecha de reclasificacion se
convierte en su nuevo valor en libros. La ganancia o
pérdida acumulada en ORI se reclasifica a resultados en
la fecha de reclasificacion.

1.3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Las partidas que se encuentran en el alcance de esta seccion son: las cuentas por cobrar por venta de bienes
y prestacion de servicios, las cuentas por cobrar por pagos efectuados por cuenta de terceros, las comisiones
por cobrar y las cuentas por cobrar diversas, siempre que cumplan con la definicidn de activo financiero de
la seccion “Instrumentos Financieros”.

a.l.

Medicion de otros activos financieros

Reconocimiento inicial

En el momento de su reconocimiento inicial, estas partidas por cobrar se registraréan a su valor
razonable, incluyendo los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de
dichos activos.

Paralas cuentas por cobrar comerciales, como las comisiones por cobrar que no tengan un componente
de financiacion significativo, estas se mediran en el reconocimiento inicial por el importe del precio de
la transaccién.
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a.2.

b.1.

Reconocimiento posterior

Después de su reconocimiento inicial, estas partidas por cobrar seran lievadas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier correccion de valor por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales que no tengan un componente de financiacion significativo
(vencimiento inferior o igual a 1 afio) y que en el reconocimiento inicial se hayan medido por el precio
de la transaccién, podran continuar midiéndose por dicho importe menos cualquier correccién de valor
por deterioro.

Deterioro de valor

La metodologia para el calculo de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas bajo el Enfoque

Simplificado de la NIIF 9 sera aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato

que:

a) no contienen un componente de financiacion significativo; o

b)  contienen un componente de financiacién significativo, pero la empresa ha elegido como politica
medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Para el resto de las partidas por cobrar se deberd aplicar la metodologia del Enfoque General para el

calculo de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas.

Metodologia para el calculo de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas bajo el
enfoque simplificado

Lineamientos generales

a) Laempresa medird siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.
b) Laempresa medira las pérdidas crediticias esperadas de forma que refleje:
i) Unimporte de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacién
de un rango de resultados posibles.
i) El valor temporal del dinero.
jii) La informacién razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de presentacidn sobre sucesos pasados, condiciones actuales
y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

c) La pérdida crediticia esperada debe ser estimada sobre una base histdrica que considere
condiciones econdmicas y crediticias vigentes, ajustada con informacién prospectiva. La
evaluacién de la estimacion de la pérdida crediticia esperada podra realizarse sobre una base
colectiva o individual.

d) La empresa podra realizar agrupaciones sobre una base colectiva basandose en las
caracteristicas de riesgo crediticio compartidas o similares (grupo de riesgo homogéneo), la
empresa no debera realizar agrupaciones con caracteristicas de riesgo diferentes. Asimismo, en
funcion de la diversidad de su base de clientes, la empresa utilizara las agrupaciones apropiadas
si su experiencia de pérdidas crediticias histéricas muestra patrones de pérdidas diferentes
significativas para distintos segmentos de clientes. Ejemplos de criterios que pueden utilizarse
para agrupar activos incluyen: regién geografica, tipo de producto, tipo de servicio, calificacion del
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cliente, garantia colateral o seguro de crédito comercial y tipo de cliente (tal como mayorista o
minorista). Una vez definido los grupos se procederé a realizar el analisis para cada uno de estos.

El analisis de los grupos de riesgo homogéneo sera una actividad dinamica, siendo que estos no
necesariamente se mantendran fijos en el tiempo, podré eventualmente darse situaciones en el
que determinados grupos de clientes que formaban previamente parte de una agrupacion terminen
migrando a una agrupacion distinta de mayor o menor riesgo.

Si la empresa producto de nueva informacién tiene conocimiento de que un cliente ha
incrementado su nivel de riesgo crediticio y ya no pertenece al grupo de riesgo homogéneo al cual
se le asigné originalmente, debe de migrarlo a otro grupo con un riesgo superior similar. En caso
no se pueda realizar dicha reasignacion, la empresa debera realizar una evaluacion individual por
dicho cliente para la determinacién de la estimacion de la pérdida crediticia esperada.

Para realizar el ajuste prospectivo, la empresa debera tener las siguientes consideraciones:

i) Identificara las variables macroeconémicas que han tenido o pueden tener un impacto en sus
tasas de incumplimiento histéricas y que reflejen condiciones econémicas y crediticias
vigentes para la empresa en la fecha de medicién. Las variables macroeconomicas
contemplan indicadores externos del mercado y pueden ser: tipo de cambio, tasas de interés,
inflacion, producto bruto interno (PBI), u otra informacién que esté disponible para la
empresa.

ii) Analizara las correlaciones de las variables macroecondmicas con las tasas histéricas de
pérdida, dichas proyecciones deben ser no sesgadas y pueden incorporar un andlisis de
escenarios, por ejemplo: optimista, base y pesimista, y sobre esto, realizara el ajuste con
informacion prospectiva correspondiente. La empresa puede emplear el modelo de regresion
lineal para efectuar dicho ajuste prospectivo.

Otras consideraciones relacionadas a la implementacion de la metodologia:

i) Las empresas deben definir sus procesos internos para el desarrollo de la metodologia de
pérdidas crediticias esperadas e incorporar un flujograma por dicho procedimiento en los
manuales y/o paliticas internas.

ii) Las empresas tienen la responsabilidad de asegurarse de que cada uno de los inputs para
la estimacion del modelo (informacién histérica de la pérdida, variables externas histéricas,
entre otros) estén actualizados, asi como que la informacién esté completa para propositos
del andlisis.

Matriz de provisiones

Para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas la empresa podra construir una matriz de
provisiones, la cual debera ser elaborada siguiendo los lineamientos generales antes indicados v,
asimismo debera considerar lo siguiente:

a)

La empresa determinara los ratios de pérdida (tasas de incumplimiento) aplicables de acuerdo con
los intervalos de anticuamiento definidos internamente. La matriz de provisiones puede, por
ejemplo, especificar tasas de pérdida crediticia esperada dependiendo del nimero de dias que
una cuenta por cobrar esta en mora (por ejemplo, 1% si no esta en mora, 2% si lo esta por menos
de 30 dias, 3% si lo esta por mas de 30 dias, pero menos de 90 dias, 20% si esta en mora entre
90 y 180 dias, etc.).

La empresa calculara la pérdida crediticia esperada sobre el saldo de las cuentas por cobrar con
las tasas de pérdida ajustadas finales (considerando el ajuste prospectivo), para lo cual aplicara
la tasa de pérdida crediticia esperada al saldo de la cuenta por cobrar al cierre del periodo segun
su nivel de anticuamiento.
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c) Laempresadebera actualizar los ratios de pérdida esperada (tasas de incumplimiento) de la matriz
de provisiones como minimo de forma anual. En el caso se presenten eventos o circunstancias
significativos que puedan producir una variacion en los ratios de pérdida esperada de la matriz, se
debera de realizar la actualizacidn de estos ratios inmediatamente.

d) Laempresa debera actualizar el importe de la estimacién de la pérdida crediticia esperada en los
Estados Financieros de forma mensual.

1.4. PASIVOS FINANCIEROS

al.

a.2.

Clasificacion de pasivos financieros

Los pasivos financieros deberan ser clasificados en las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros al costo amortizado.
b)  Pasivos financieros mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en resultados.
c) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Independientemente de las cuentas contables utilizadas para el registro contable, las cuales se detallan
en los Capitulos Ill y IV, las empresas deberan de clasificar los pasivos financieros en alguna de las
categorias antes descritas para efectos de su medicion, valorizacion u ofros lineamientos segun
corresponda.

Pasivos financieros al costo amortizado

La empresa clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado,
excepto en el caso de:

a) Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, estos se mediran con
posterioridad al valor razonable.

b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

c) Los contratos de garantia financiera emitidos, asi como los compromisos de concesion de un
préstamo, estos se mediran de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia y
tomando en consideracion las operaciones que la empresa esta autorizada a realizar.

d) Contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a
la cual se aplica la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se medira posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en resultados.

Pasivos financieros mantenidos para negociar al valor razonable con cambios en resultados

Se clasificaran como pasivos financieros mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en

resultados, aquellos que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Seincurre con la finalidad de volver a comprarlos en un futuro cercano.

b) Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios
a corto plazo.

c) Son instrumentos derivados (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
haya sido designado como un instrumento de cobertura eficaz).
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a.ld.

b.1.

d) Obligaciones que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y
que todavia no posee).

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no conlleva
por si mismo su inclusion en esta categoria.

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Opcion de valor
razonable)

Se clasificaran como pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, los
que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por la empresa, debido a
que al hacerlo asi da lugar a informacion mas relevante, porque:

i)  Seelimina o reduzca significativamente incongruencias en la medicidn o en el reconocimiento
(a veces denominada “asimetria contable”) que de otra forma surgiria al utilizar diferentes
criterios para medir activos o pasivos, 0 para reconocer las ganancias y pérdidas de estos
sobre bases diferentes.

ii) Se gestiona y evalua su rendimiento segun el criterio del valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia
de la empresa.

b)  Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial, si un contrato contiene uno
0 més derivados implicitos y el anfitrion no es un activo dentro del alcance de la NIIF 9, una
empresa puede designar el contrato hibrido en su totalidad como a valor razonable con cambios
en resultados, salvo las condiciones contempladas en el parrafo 4.3.5 de la NIIF 9.

Medicion de pasivos financieros

Reconocimiento inicial

Las transacciones de los pasivos financieros clasificados en cualquiera de las categorias antes descritas
deben registrarse contablemente en la fecha de contratacion.

En el reconocimiento inicial, los pasivos financieros se registraran por su valor razonable, que
correspondera al precio de fransaccién. Sila empresa determina que el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién, realizara la contabilizacion del instrumento
de la siguiente forma:

a) Siese valor razonable se manifiesta por un precio cotizado en un mercado activo para un pasivo
idéntico (dato de entrada de Nivel 1) o0 se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
de mercados observables, la empresa reconocera la diferencia entre el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial y el precio de transaccién como una ganancia o pérdida.

b) En los demas casos, la empresa debe contabilizar el instrumento por su valor razonable, la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion se diferira. Posteriormente, la empresa reconocera esa diferencia diferida como una
ganancia o pérdida en resultados del ejercicio durante el periodo de la operacion, s6lo en la medida
en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al determinar el precio del pasivo.
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b.2.

Pasivos financieros al costo amortizado

El registro contable inicial de los pasivos financieros al costo amortizado se efectuaré al valor razonable
menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de estos.

Pasivos financieros mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en resultados y
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

El registro contable inicial de los pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados se efectuara al valor razonable sin considerar los costos de transaccion, registrandose dichos
costos en resultados del ejercicio.

Reconocimiento posterior

Después del reconocimiento inicial, la empresa debera contabilizar sus pasivos financieros tomando en
cuenta la categoria en la cual se encuentren clasificados, al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultados.

Para efectos de determinar el valor razonable, se deberan seguir los lineamientos establecidos en el
acapite Valor razonable — Activos y pasivos financieros de la presente seccion.

Pasivos financieros al costo amortizado

a) Valorizacion al costo amortizado

La empresa valuara sus pasivos financieros al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

b) Ganancias y pérdidas
Los gastos por intereses calculados utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva se
reconoceran en el resultado del periodo.
El resultado del periodo no seré afectado por reconocimientos de ganancias ni de pérdidas por el
aumento o disminucién en el valor razonable de los pasivos financieros clasificados dentro de esta
categoria.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando los pasivos financieros sean dados de
baja en cuentas, las ganancias o pérdidas correspondientes se reconoceran en el resultado del
periodo.

c) Diferencia en cambio
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

Pasivos financieros mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en resultados

a) Valorizacion a valor razonable

La valuacion de los pasivos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

b) Ganancias o pérdidas por valor razonable

Cuando el valor razonable exceda al valor contable, se reconocera una pérdida por fluctuaciéon de
valor. Cuando el valor razonable sea inferior al valor contable, se reconocera una ganancia por
fluctuacion de valor. En ambos casos, dicha fluctuacion afectara a los resultados del gjercicio.

c) Intereses
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d)

Los gastos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés contractual sobre el valor nominal
o0 descontando los reembolsos del principal en caso se hubiera producido. Estos intereses forman
parte de la fluctuacion del valor razonable de dicho instrumento.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

e)

f)

9)

Valorizacion a valor razonable

La valuacion de los pasivos financieros clasificados en esta categoria se efectuara a valor
razonable.

Para la actualizacidn del valor razonable, las empresas deberan afiadir los intereses devengados
del periodo calculados en base a la tasa de interés contractual y descontar los pagos que se
hubieran realizado.

Cuando el valor razonable exceda el valor actualizado de acuerdo con lo sefialado en el parrafo
anterior se reconocera una pérdida por fluctuacién de valor, de lo contrario se reconocera una
ganancia por fluctuacién de valor. En ambos casos, dicha fluctuacion afectard a los resultados del
gjercicio.

La empresa reconocerd los cambios en el valor de los pasivos financieros designados a valor
razonable de la siguiente forma:

i)  Elimporte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo debera presentarse en Otro Resultado Integral, y

ii)  Elimporte restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconocerd en resultados
del ejercicio.

Salvo, que el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo descritos
en el parrafo (i) pudieran crear 0 aumentar una asimetria contable en el resultado del periodo; por
lo cual, la empresa presentara todas las ganancias o pérdidas de ese pasivo (incluyendo los
efectos de cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo) en resultados del ejercicio. La evaluacion
de la existencia 0 no de una asimetria contable se realizara en el momento del reconocimiento
inicial del pasivo financiero y sera definitiva.

El importe de la pérdida o ganancia registrada en Otro Resultado Integral no se reclasificara
posteriormente a resultados del ejercicio, ni cuando se dé de baja al pasivo. Sin embargo, la
empresa puede hacer transferencias de las ganancias o pérdidas acumuladas dentro del
patrimonio.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, la empresa presentara en resultados del ejercicio todas las
ganancias o pérdidas sobre los compromisos del préstamo y los contratos de garantia financiera
que estén designados como a valor razonable con cambios en resultados.

Intereses

Los gastos por intereses se registraran en el resultado del periodo, aplicando la tasa de interés
contractual sobre el valor nominal, descontando los reembolsos del principal en caso se hubiera
producido.

Diferencia en cambio

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del periodo,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.
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c. Bajaen cuentas de pasivos financieros

La empresa dara de baja de su estado de situacién financiera un pasivo financiero o una parte de este,
cuando, y solo cuando:

a) Laobligacion se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

b) El emisor de un instrumento de deuda compra de nuevo ese instrumento, aunque sea con la
intencién de volver a venderlo en un futuro inmediato.

d. Reestructuracion de pasivos financieros

Para realizar una reestructuracion se debe considerar lo siguiente:

a) Unintercambio entre la empresa y un acreedor, de instrumentos de deuda emitidos por la empresa
con condiciones sustancialmente diferentes se contabilizara como una baja del pasivo financiero
original, reconociéndose un nuevo pasivo financiero. De forma similar, una modificacién sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero existente o de una parte de este (con
independencia de si es atribuible 0 no a las dificultades financieras del deudor) se contabilizara
como una baja del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.
La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero o de una parte de este que se haya
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoceréa en resultados del ejercicio.

b)  Unintercambio entre la empresay un acreedor, de instrumentos de deuda emitidos por la empresa
que no tengan condiciones sustancialmente diferentes o de una modificacion no sustancial de las
condiciones contractuales de un pasivo financiero, no generard la baja del pasivo financiero
original del estado de situacion financiera
Los costos y comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizarén alo largo de la
vida restante del pasivo modificado.

Se considera que se han dado condiciones sustancialmente diferentes si el valor presente de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa de interés efectiva original,
difiere al menos en un 10% del valor presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten
del pasivo financiero original. Al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas,
la empresa incluira sélo las comisiones pagadas o recibidas entre la empresa y el acreedor, incluyendo
las pagadas o recibidas por uno en nombre del otro o viceversa.

Si la empresa recompra una parte de un pasivo financiero, distribuira su importe en libros previo entre
la parte que contintia reconociendo y la parte que da de baja en cuentas, en funcion de los valores
razonables relativos de ambas partes en la fecha de recompra. En el resultado del periodo se
reconocera la diferencia entre el importe en libros asignado a la parte que se da de baja en cuentas y
la contraprestacion pagada, incluyendo el importe cualquier activo transferido diferente del efectivo y
cualquier pasivo asumido, por la parte dada de baja.

e. Reclasificacion de pasivos financieros

La empresa no reclasificard ningun pasivo financiero.
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1.5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

a.

Reconocimiento

Los instrumentos financieros derivados se mediran a su valor razonable y su reconocimiento inicial se
efectuara en la fecha de contratacion o negociacion.

La opcion de contabilizar un derivado financiero con fines de cobertura o con fines de negociacion se
podra tomar por Unica vez en el momento en el que se pacta la operacion.

Ajuste de valoracion de crédito y débito

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados debe incluir los ajustes por riesgo de
incumplimiento, es decir el riesgo de que la contraparte del instrumento financiero derivado (CVA) o la
empresa misma (DVA) incumplan con los pagos contractuales antes del vencimiento de la transaccion.

Contrapartes en operaciones con instrumento financieros derivados

Las empresas podran contratar instrumento financieros derivados negociados bursatil y
extrabursatiimente. En los primeros, los contratos deberan ser liquidados a través de cdmaras de
compensacion y ser negociados en bolsas que deberan estar inscritas y ser fiscalizadas por la SMV u
organismos de similar competencia. En el caso de los contratos extrabursatiles, cuando la contraparte
se trate de una empresa del sistema financiero o del sistema de seguros del pais o del exterior, ésta
debe ser debidamente autorizada, regulada y supervisada por esta Superintendencia u otro organismo
de similar competencia.

1.6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE NEGOCIACION

La medicién inicial de un producto financiero derivado para negociacion se realizaré a su valor razonable.
Posteriormente, todo cambio en el valor razonable de dicho derivado afectara los resultados del periodo.

Un instrumento financiero derivado con fines de cobertura contable que cumpla con todas las condiciones y
requerimientos descritos en la presente seccion para este tipo de derivado podra ser registrado
contablemente como instrumento derivado con fines de negociacion.

1.7. CONTABILIDAD DE COBERTURAS

a.

Objetivo y alcance de la contabilidad de cobertura

Objetivo

El objetivo de la contabilidad de coberturas es presentar en los estados financieros los efectos de las
actividades de gestion de riesgos de una empresa que utiliza instrumentos financieros para administrar
las exposiciones a riesgos concretos que podrian afectar al resultado del periodo u otro resultado
integral.

Alcance

El alcance de la contabilidad de coberturas es limitado a los instrumentos financieros utilizados para
gestionar los riesgos de la empresa y con una relacién de cobertura que cumple con los criterios
establecidos en la presente seccién. La empresa debe mantener la documentacion y los registros
adecuados de los instrumentos financieros utilizados para la cobertura, asi como de los riesgos que se
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estan cubriendo. También debe realizar un seguimiento periddico de los efectos de la gestidn de riesgos
en los estados financieros de la empresa.

Cabe precisar, que los instrumentos financieros derivados que sean utilizados para gestionar riesgos,
pero que no cumplen los requerimientos para ser reconocidos como contabilidad de coberturas,
denominados “coberturas econdmicas’, deberan ser registrados contablemente como instrumentos
financieros derivados con fines de negociacion.

b. Instrumentos de cobertura

Es un instrumento financiero derivado designado, un activo financiero o un pasivo financiero no derivado
medidos a valor razonable, cuyo valor razonable o flujos de efectivo generados se espera que
compensen los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta designada.

Una empresa puede designar un instrumento financiero como instrumento de cobertura si cumple con
los criterios de elegibilidad establecidos en la presente seccion. El proceso de designacién del
instrumento de cobertura debe ser claramente documentado y explicado en los estados financieros de
la empresa.

La medicion inicial de un instrumento financiero derivado con fines de cobertura se realizara a su valor
razonable. Posteriormente, los cambios en el valor razonable de dicho derivado afectaran los resultados
del periodo o en otro resultado integral, segun lo establecido en la presente seccidn. La valorizacion se
realizara segun las metodologias sefialadas en el numeral 1.9 de esta seccion.

Requisitos de elegibilidad de los instrumentos de cobertura

Pueden ser elegibles como instrumentos de cobertura:

a) Uninstrumento financiero derivado medido al valor razonable con cambios en resultados, excepto
en el caso de algunas opciones emitidas.

b)  Activos financieros que no sean derivados o los pasivos financieros que no sean derivados, si se
miden al valor razonable con cambios en resultados, salvo en el caso de que sea un pasivo
financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados para el cual el importe de
su cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se presenta en ofro resultado integral.

c) Parauna cobertura de riesgo de tasa de cambio, el componente de riesgo de tasa de cambio de
un activo financiero o de un pasivo financiero, que no sean derivados, puede ser designado como
un instrumento de cobertura siempre que no sea una inversion en un instrumento de patrimonio
para el cual una empresa haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro
resultado integral de acuerdo con lo indicado en el Manual de Contabilidad.

d) Paralos propésitos de la contabilidad de coberturas, solo los contratos con una parte externa a la
empresa que informa pueden ser designados como instrumentos de cobertura.

e) Existen algunos instrumentos financieros que no pueden ser designados como instrumentos de
cobertura. Entre ellos se incluyen:

i)  Derivados implicitos en contratos hibridos que no se contabilicen por separado.

i) Instrumentos de patrimonio propios de la empresa.

iii)  Una opcién emitida no cumple con los requisitos para ser considerada como un instrumento
de cobertura, excepto cuando se designa para compensar una opcidén comprada, incluyendo
una opcion que esté implicita en ofro instrumento financiero (p.ej. una opcién de compra
emitida utilizada para cubrir un pasivo rescatable).
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c. Designacion de Instrumentos de cobertura

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su totalidad como un instrumento de
cobertura. Las Unicas excepciones permitidas son:

a) la separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de opcién, y la designacién
como el instrumento de cobertura solo del cambio en el valor intrinseco de una opcién, y no del
cambio en el valor temporal,

b) la separacidn del elemento a término (forward) y del elemento al contado (spot) de un contrato a
término (contrato forward) y la designacion como el instrumento de cobertura solo del cambio en
el valor del elemento al contado de un contrato a término y no del elemento a término; de forma
similar, el diferencial del tipo de cambio de la moneda extranjera puede separarse y excluirse de
la designacion de un instrumento financiero como el instrumento de cobertura; y

c) una proporcion del instrumento de cobertura completo, tal como el cincuenta por ciento (50%) del
importe nominal, puede ser designado como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura. Sin embargo, un instrumento de cobertura no puede ser designado por una parte de su
cambio en el valor razonable que proceda Unicamente de una porcién del periodo durante el cual
el instrumento de cobertura se mantiene vigente.

La empresa puede considerar en combinacion, y designar de forma conjunta, como el instrumento de
cobertura, cualquier combinacion de lo siguiente (incluyendo las circunstancias en las que el riesgo o
riesgos que surgen de algunos instrumentos de cobertura compensan los que surgen de otros):

a) instrumentos financieros derivados o una proporcion de estos; e
b) instrumentos financieros no derivados o una proporcion de estos.

Sin embargo, un instrumento financiero derivado que combina una opcion emitida y una opcién
comprada (por ejemplo, un contrato que asegure unas tasas de interés minima y maxima) no cumple
los requisitos de un instrumento de cobertura si es, en efecto, una opcién emitida neta en lafecha de la
designacién. De forma anéloga dos o mas instrumentos (o proporciones de ellos) pueden ser
designados conjuntamente como el instrumento de cobertura solo si, en combinacién, no son, en efecto,
una opcidn emitida en la fecha de la designacion.

d. Partidas cubiertas

Una partida cubierta es una partida en los estados financieros de una empresa que se designa como
objeto de cobertura para reducir el riesgo asociado con una exposicion particular al riesgo.

La partida cubierta puede ser un activo o un pasivo reconocidos, un compromiso en firme no
reconocido, una transaccion prevista o una inversién neta en un negocio en el extranjero que esta
expuesta al riesgo de cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros, y que es causado
por una variable especifica de riesgo. La variable de riesgo puede ser, por ejemplo, una tasa de interés,
un tipo de cambio, un precio de materia prima, un indice bursatil, entre otros.

Para que una partida pueda ser designada como partida cubierta, debe cumplir con ciertos requisitos
establecidos en la presente seccion, incluyendo que la exposicion al riesgo debe ser identificable, debe
ser capaz de medirse confiablemente y se debe poder documentar. Ademas, la relacion de cobertura
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura debe ser efectiva y debe cumplir con los criterios
de efectividad de la presente seccion.

Requisitos para la designacion de partidas cubiertas:

La partida cubierta puede ser:
a) unaunica partida; o
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b)  un grupo de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constituye una posicién neta), es una

partida cubierta elegible solo si cumplen los siguientes requisitos:
i) estd formado por partidas (incluyendo los componentes de las partidas) que son,
individuaimente, partidas cubiertas elegibles;
ii) las partidas en el grupo se gestionan agrupadas sobre una base de conjunto a efectos de la
gestion de riesgos; y
iii)  en el casode unacobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas variabilidades
en los flujos de efectivo no se espera que sean aproximadamente proporcionales a la
variabilidad global en los flujos de efectivo del grupo, de forma que surjan posiciones de
riesgo compensadas:
1)  es una cobertura del riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera; y
2) ladesignacion de esa posicion neta especifica el periodo de presentacion en el cual
las transacciones previstas se espera que afecten al resultado del periodo, asi como
su naturaleza y volumen.

Una partida cubierta puede también ser un componente de esta partida o grupo de partidas.

Asimismo:

a) Lapartida cubierta debe ser medible con fiabilidad.

b)  Siuna partida cubierta es una transaccion prevista (o un componente de esta), dicha transaccion
debe ser altamente probable.

c) Una exposicion agregada formada por una combinacion de una exposicion que podria cumplir los
requisitos de una partida cubierta y un derivado puede ser designada como una partida cubierta.
Esto incluye una transaccion prevista de una exposicidn agregada si dicha exposicién agregada
es altamente probable y, una vez que ha ocurrido, y deja por ello de ser prevista, es elegible como
una partida cubierta.

d) Para los propositos de la contabilidad de coberturas, solo podran ser designados como partidas

cubiertas, los activos, pasivos, compromisos en firme o las transacciones previstas altamente
probables que impliquen a una parte externa a la empresa que informa.

Designacion de partidas cubiertas

En una relacion de cobertura, una empresa puede designar una partida en su totalidad o un componente
de esta como la partida cubierta. La totalidad de la partida comprende todos los cambios en los flujos
de efectivo o en el valor razonable de dicha partida. Un componente de la partida comprende menos
que la totalidad del cambio en el valor razonable o de la variabilidad de los flujos de efectivo de dicha
partida. En ese caso, una empresa puede designar solo los siguientes tipos de componentes
(incluyendo combinaciones) como partidas cubiertas:

a)

Solo cambios enlos flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un riesgo
0 riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una evaluacién
dentro del contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de riesgo sea
identificable por separado y medible con fiabilidad. Los componentes de riesgo incluyen la
designacién de solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida
cubierta que estén por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable (un riesgo
unilateral).

Uno o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados.

Los componentes de un importe nominal, es decir, una parte especifica del importe de una partida.
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Contabilidad de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura

La medicién inicial de un instrumento financiero derivado con fines de cobertura se realizara a su valor
razonable. Posteriormente, los cambios en el valor razonable de dicho derivado afectaran los resultados
del ejercicio o el patrimonio, segun el tipo de cobertura contable que se aplique.

g. Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas

Una relacion de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de coberturas solo si se cumplen

todas las condiciones siguientes:

a) Larelacién de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas elegibles.

b)  Alinicio de la relacién de cobertura, debe existir una designacion y una documentacion formal de
la relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion de riesgos de la empresa para
emprender la cobertura. Esa documentacién incluira:

i) Objetivo de la cobertura.

i)  Estrategia de la cobertura aprobada por el Comité correspondiente.

iii)  Identificacién y términos del instrumento de cobertura.

iv)  Fecha de designacion de la relacion de cobertura.

v)  Duracion de la cobertura.

vi)  Identificacion y términos de la partida cubierta.

vii) Naturaleza del riesgo que esta siendo cubierto.

viii) Andlisis de que el riesgo de crédito no sea significativo en la relacion de la cobertura.

ix) Para coberturas sobre un compromiso en firme no reconocido, se debe justificar de que esta
transaccidn sea altamente probable y establecer la fecha que se prevé realizar.

x)  Forma en que la empresa evaluara si la relacion de cobertura cumple los requerimientos de
eficacia de la cobertura, incluyendo su anélisis de las fuentes de ineficacia de la cobertura'y
como determinara la razén de cobertura.

xi)  Metodologia empleada en la prueba prospectiva, especificando, de ser el caso, los factores
de riesgo excluidos de la medicin.

Xii) Resultados y conclusiones de la prueba de eficacia prospectiva al inicio de la cobertura
(incluye determinacion del ratio de cobertura).

Dentro de un plazo méximo de tres (3) dias Utiles posteriores a la negociacion del instrumento financiero
derivado designado y registrado con fines de cobertura, el &rea de negociacion, u otra de similares
funciones, deberd documentar la relacion de cobertura y el objetivo y la estrategia de gestién. Esta
documentacién debera mantenerse a disposicion de la Superintendencia.

En caso esta Superintendencia considere insatisfactoria la documentacion de la estrategia o encuentre
debilidades en las metodologias empleadas en las pruebas que hagan peligrar su eficacia, podra
requerir de inmediato la disolucion de la estrategia de cobertura y el registro simultdneo del instrumento
financiero derivado como con fines de negociacion.

La relacion de cobertura cumple con los requisitos de eficacia sefialados en esta seccion.

La documentacién indicada debe contener la evaluacién de los requisitos de eficacia de manera
recurrente, en donde, como minimo, la periodicidad deba coincidir con la presentacion de los estados
financieros a esta Superintendencia o cuando suceda un hecho significativo en el mercado o en la
contraparte (ya sea del instrumento cubierto como del instrumento de cobertura).
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h. Eficacia de una relacion de cobertura

La eficacia de la cobertura es la medida en que los cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura compensa los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta. Mientras que, la ineficacia de cobertura es la medida en que los cambios en el valor
razonable o flujos de efectivo del instrumento de cobertura son mayores o menores que los de la partida
cubierta.

Las empresas deben hacer el analisis al inicio de la eficacia de la relacion de cobertura, si cumple los
requerimientos de eficacia de la cobertura establecido en el siguiente literal i). Dicha evaluacién se
relaciona con las expectativas sobre la eficacia de la cobertura, efectudndose de manera prospectiva.
Asimismo, las empresas realizaran la evaluacién de estos requerimientos de eficacia mensualmente; o
se efectuara en el momento de un cambio significativo en las circunstancias que afectan a los
requerimientos de la eficacia de la cobertura; lo que ocurra primero. Para la evaluacion de eficacia
prospectiva, las empresas utilizaran una metodologia que identifique las caracteristicas relevantes y
factores de riesgo de la relacién de cobertura incluyendo las fuentes de ineficacia de la cobertura.
Dependiendo de esos factores, la metodologia puede consistir en una evaluacién cuantitativa o
cualitativa.

Si existen cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, las empresas pueden
modificar la metodologia para evaluar si la relacién de cobertura cumple los requerimientos de la eficacia
de cobertura. La documentacién de larelacion de cobertura se debe actualizar por cualquier cambio en
la metodologia y debe estar a disposicion de esta Superintendencia.

Ademas, la Superintendencia puede solicitar a las empresas informacion complementaria para el
analisis de eficacia mencionado en el parrafo anterior en la medida que las pruebas prospectivas no
sean suficientes para validar los requerimientos de eficacia de la cobertura, u otras circunstancias que
esta Superintendencia estime pertinente.

Requerimientos de eficacia de cobertura a una cobertura de una posicion neta

Cuando una empresa cumple los requerimientos de la eficacia de cobertura establecido en la siguiente
seccion i) “Requisitos de eficacia de una relacion de cobertura” al cubrir una posicién neta, considerara
los cambios de valor en las partidas de la posicidn neta que tienen un efecto similar que el instrumento
de cobertura en combinacién con el cambio en el valor razonable sobre el instrumento de cobertura.

Requisitos de eficacia de una relacién de cobertura

La relacion de cobertura debe cumplir todos los requerimientos de eficacia de la cobertura siguientes:
a) Debe existir una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.

El instrumento de cobertura y la partida cubierta deben tener valores que se mueven,
generalmente, en la direccién opuesta debido al mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por ello,
debe haber una expectativa de que el valor del instrumento de cobertura y el valor de la partida
cubierta cambiaré de forma sistematica en respuesta a movimientos en el mismo subyacente o
subyacentes que estan econdmicamente relacionados de tal forma que responden de forma similar
al riesgo que estéa siendo cubierto.

Si los subyacentes no son los mismos, pero estan relacionados economicamente, puede haber
situaciones en las que los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta se muevan
en la misma direccién. Ello aun es congruente con una relacion econdmica entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta si los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
aln se espera que normalmente se muevan en direccion opuesta cuando se muevan los
subyacentes.
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Se debe realizar un analisis del comportamiento posible de la relacion de cobertura durante su
duracién para establecer si puede esperarse que esta relacién cumpla el objetivo de gestién de
riesgos. Con la sola existencia de una correlacion estadistica entre dos variables no se puede
concluir que existe una relacion econémica.

El efecto del riesgo crediticio no debe predominar sobre los cambios de valor que proceden de esa
relacion econémica.

Puesto que la eficacia de la cobertura se determina por la relacion econdmica entre esas partidas
y también por el efecto del riesgo crediticio sobre el valor del instrumento de cobertura y la partida
cubierta, el efecto el riesgo crediticio no debe frustrar o neutralizar el efecto de los cambios en los
subyacentes sobre el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta.

El ratio de cobertura de la relacion de cobertura debe serla misma que la procedente de la cantidad
de la partida cubierta que la empresa realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura
que la empresa realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.

Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos fijados

Existen tres tipos de relaciones de cobertura contable:

a)

Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicidén a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o de un
componente de estas partidas, que puede atribuirse a un riesgo concreto y puede afectar al
resultado del periodo.

Cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo reconocido o un
componente de estos (tal como la totalidad o algunos de los pagos futuros de interés de una deuda
a interés variable), 0 a una transaccion prevista altamente probable, y que puede afectar al
resultado del periodo.

Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero: tal como se define en la NIC 21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”.

Coberturas de valor razonable

En la medida en que una cobertura del valor razonable cumple con los criterios requeridos, la relacién
de cobertura se contabilizaré de la forma siguiente:

a)

La ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura se reconocera en el resultado del periodo
(u ofro resultado integral, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de patrimonio para
el cual una empresa ha optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado
integral.

La ganancia o pérdida por cobertura de la partida cubierta ajustara el importe en libros de la partida
cubierta (si procede) y se reconocera en el resultado del periodo. Si la partida cubierta es un activo
financiero (o un componente de éste) que se mide a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la ganancia o pérdida de cobertura sobre |a partida cubierta se reconocera en el resultado
del periodo. Sin embargo, si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una
empresa ha optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral,
dichos importes se mantendran en el otro resultado integral. Cuando una partida cubierta es un
compromiso en firme no reconocido (o un componente de éste), el cambio acumulado en el valor
razonable de la partida cubierta posterior a su designacidn se reconocerd como un activo o un
pasivo con la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en el resultado del periodo.
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c) Cuando la partida cubierta es un compromiso en firme (o un componente de éste) para adquirir un

activo 0 asumir un pasivo, el importe en libros inicial del activo o pasivo resultante del compromiso
en firme, se ajustara para incluir el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta
que fue reconocido en el estado de situacion financiera.

Cualquier ajuste que proceda del literal b) se amortizara a través el resultado del periodo si la
partida cubierta es un instrumento financiero (0 un componente de éste) medido al costo
amortizado. La amortizacién puede empezar tan pronto como exista un ajuste, y comenzara no
después del momento en que la partida cubierta deje de ser ajustada por las ganancias y pérdidas
de cobertura. La amortizacion se basara en una tasa de interés efectiva, recalculada en la fecha
que comience la amortizacién. En el caso de un activo financiero (o un componente de éste) que
sea una partida cubierta y que se mida a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
la amortizacién se aplica de la misma forma, pero al importe que representa la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida de acuerdo con el literal b), en lugar de ajustando el importe
en libros.

Si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una empresa ha elegido
presentar cambios en el valor razonable en otro resultado integral, la exposicidn cubierta a la que
se refiere €l literal b) debe afectar a otro resultado integral. En ese caso, y solo en ese caso, la
ineficacia de cobertura reconocida se presenta en otro resultado integral.

Una cobertura del riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura del valor razonable o como una de flujos de efectivo

Coberturas de flujo de efectivo

En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla con los criterios requeridos, la relacién
de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

a)

El componente separado de patrimonio asociado con la partida cubierta (reserva de cobertura de

flujos de efectivo) se ajustara para que sea el menor de (en términos absolutos):

i) el resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura;

ii) el cambio acumulado en el valor razonable (valor actual) de la partida cubierta (es decir, el
valor presente del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos)
desde el inicio de la cobertura.

La parte de la ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura que se haya determinado

como cobertura efectiva se reconoceréa en otro resultado integral.

Cualquier ganancia o pérdida restante en el instrumento de cobertura es ineficacia de cobertura

que se reconocera en el resultado del periodo.

El importe que se ha acumulado en la reserva de cobertura de flujo de efectivo se contabilizara de

la forma siguiente:

i)  Siuna transaccion prevista cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento de un activo
no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccién prevista cubierta para un activo no
financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en firme para el cual se aplica
la contabilidad de cobertura del valor razonable, la empresa eliminara ese importe de la
reserva de cobertura de flujos de efectivo y lo incluird directamente en el costo inicial u otro
importe del activo o del pasivo. Esto no es un ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no
afecta al ofro resultado integral.

ii) Para coberturas de flujo de efectivo distintas de las cubiertas por (i), ese importe se
reclasificara de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del periodo como un
ajuste por reclasificacion en el mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado del periodo (por ejemplo, en los
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periodos en que el ingreso por intereses 0 gasto por intereses se reconoce o cuando tiene
lugar una venta prevista).

iii) Sin embargo, si ese importe es una pérdida y una empresa espera que toda o parte de esta
Nno se recupere en uno 0 mas periodos futuros, se reclasificara inmediatamente al resultado
del periodo el importe que no se espera recuperar como un ajuste por reclasificacion.

Coberturas de una inversion neta en negocio en el extranjero

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una
partida monetaria que se contabilice como parte de una inversion neta, se contabilizaran de manera
similar a las coberturas de flujo de efectivo:

a) la parte de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura que se considera que es una
cobertura efectiva se reconocerd en otro resultado integral; y
b) la parte ineficaz se reconocera en el resultado del periodo.

k. Criterios para el monitoreo del rebalanceo (reequilibrio) de la cobertura

Si una relacion de cobertura cesa de cumplir con los requerimientos de eficacia de cobertura referentes
al ratio de cobertura, pero los objetivos de gestion de riesgos designados para dicha relacion de
cobertura de riesgo se mantienen, una empresa puede ajustar el ratio de cobertura de la mencionada
relacion de cobertura, de tal manera que cumpla nuevamente con los criterios de eficacia de cobertura.

El rebalanceo se refiere a los ajustes a las cantidades de la partida cubierta o el instrumento de
cobertura designados en una relacion de cobertura existente, con el propésito de mantener el ratio de
cobertura que cumpla con los requerimientos de eficacia de cobertura.

El rebalanceo permitird la continuacion de una relacion de cobertura en situaciones en las cuales la
relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de un modo que puede
compensarse mediante el ajuste del ratio de cobertura.

El rebalanceo solo es posible en las siguientes circunstancias:

a) Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia relativo al ratio de
cobertura, pero el objetivo de gestién de riesgo para esa relacion se mantiene invariable, la
empresa ajustara el ratio de cobertura de la relacion de cobertura de forma que cumpla de nuevo
los criterios requeridos.

b)  En el momento del rebalanceo, la ineficacia de cobertura de la relacién de cobertura se determina
y reconoce de forma inmediata antes de ajustar la relacién de cobertura.

c) El rebalanceo solo cubre ajustes en las cantidades designadas de la partida cubierta o del
instrumento de cobertura, a efectos de mantener un ratio de cobertura que cumpla con los
requerimientos de la evaluacion de la eficacia.

Si la empresa efectla el rebalanceo de la relacién de cobertura, debera contar con la documentacion
sustento que justifique el reequilibrio en las cantidades designadas; y en caso se requiera, tenerla a
disposicion de la Superintendencia. Como minimo, la empresa deberd de contar con: i) la
documentacion inicial sobre la cobertura (objetivo y estrategia de gestion de riesgo, detalles del
instrumento de cobertura, partida cubierta y naturaleza del riesgo cubierto, asi como la evaluacion y
calculos de la eficacia inicial de la cobertura), ii) calculo y registro del ajuste efectuado al ratio de
cobertura y iii) exposicién de motivos de como el ajuste efectuado aiin cumple con el objetivo y la
estrategia de gestion de riesgos

Discontinuidad de la contabilidad de cobertura

a) No se puede discontinuar voluntariamente la relacién de cobertura cuando el objetivo de la gestion
del riesgo sigue siendo todavia el mismo. Siempre que se mantenga la relacién econdmica entre
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la partida cubierta y el instrumento de cobertura, no se cancelara la contabilidad de cobertura hasta

que el instrumento expire, se venda, se resuelva o se ejerza.

b) Una empresa discontinuara la contabilidad de coberturas de forma prospectiva solo cuando la
relacion de cobertura (o0 una parte de ella) deje de cumplir los criterios requeridos, después de
tener en cuenta cualquier tipo de reequilibrio. A este efecto, la sustitucion o la renovacién sucesiva
de un instrumento de cobertura por otro no es una expiracion o resolucion si dicha sustitucion o
renovacion es parte del objetivo de gestion de riesgos documentado de la empresa y es
congruente con este. Ademas, a estos efectos, no existira expiracion o resolucién del instrumento
de cobertura si:

i)  Como consecuencia de leyes, regulaciones o la introduccion de estas, las partes del
instrumento de cobertura acuerdan que una o0 mas partes compensadoras sustituyan su
contraparte original para pasar a ser la nueva contraparte de cada una de las partes.

i) Otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de cobertura se limitan a los que sea
necesario para efectuar esta sustitucion de la contraparte. Estos cambios se limitan a los que
sean congruentes con los términos que se esperarian si el instrumento fuera compensado
originalmente con la contraparte compensadora. Estos cambios incluyen modificaciones en
los requerimientos de garantias colaterales, derechos de compensacién de saldos de
cuentas a cobrar y pagar, y cargos impuestos.

c) Ladiscontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar a la relacion de cobertura en su
totalidad o solo a una parte de ésta (en cuyo caso la contabilidad de coberturas continua para la
relacion de cobertura restante).

d)  Unaempresa aplicara el criterio mencionado en el literal d) de la seccion de “Coberturas de Valor
razonable” cuando discontinie la contabilidad de coberturas para una cobertura del valor
razonable en la que la partida cubierta es (0 es un componente de) un instrumento financiero
medido al costo amortizado.

e) Cuando se discontinte la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, el importe que haya sido
acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo se contabilizara de la siguiente forma:
i)  Sise espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos todavia ocurran, ese importe se

mantendré en la reserva de cobertura de flujos de efectivo hasta que ocurran los flujos de
efectivo futuros o hasta que se aplique el apartado iii) del literal d) de la seccion de
“Coberturas de flujo de efectivo”. Cuando ocurran los flujos de efectivo futuros, se aplicara el
literal d) de la seccion de “Coberturas de flujo de efectivo”.

ii)  Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran, ese importe se
reclasificara inmediatamente de la reserva de cobertura de flujos de efectivo al resultado del
periodo como un ajuste por reclasificacion.

m. Cobertura de un grupo de partidas

Elegibilidad de un conjunto de partidas como la partida cubierta

Un conjunto de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constituyen una posicion neta) es una

partida cubierta elegible solo si:

a) consiste en partidas (incluyendo componentes de partidas) que son, individuaimente, partidas
cubiertas elegibles;

b) las partidas en el grupo son gestionadas de forma conjunta como un grupo para fines de gestion
de riesgos; y
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c) en el caso de la cobertura de flujo de efectivo de un grupo de partidas cuya variabilidad en sus
flujos de cajas no se espera que sea aproximadamente proporcional a la variabilidad conjunta en
los flujos de caja del grupo, de tal manera que se compensen posiciones de riesgo:

i)  esuna cobertura de riesgo de moneda extranjera; y

ii) la designacién de dicha posicion neta especifica el periodo de reporte en el cual se espera
que las transacciones previstas afecten ganancias o pérdidas, asi como su naturaleza y
volumen.

Elegibilidad para la contabilidad de coberturas y designacion de una posicion neta

Una posicién neta es elegible para la contabilidad de coberturas solo si una empresa se cubre en
términos netos a efectos de la gestidn de riesgos. Por ello, una empresa no puede aplicar la contabilidad
de coberturas en términos netos solo para lograr un resultado de contabilizacion concreto si €so no
reflejara su enfoque de gestion de riesgos. La posicién neta de cobertura debe formar parte de una
estrategia establecida de gestion de riesgos.

Cuando se designa un grupo de partidas que constituyen una posicion neta como una partida cubierta,
una entidad designara el grupo en conjunto de partidas que incluye las partidas que puedan formar la
posicion neta. No se permite que una entidad designe un importe teérico no especificado de una
posicion neta. En su lugar, debe designar un importe bruto de compras y un importe bruto de ventas
que juntos dan lugar a la posicion neta cubierta. Una entidad designara posiciones brutas que dan lugar
a la posicion neta, de forma que la entidad sea capaz de cumplir con los requerimientos de la
contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos fijados.

Designacion de un componente de un monto nominal

Un componente que es una proporcidn de un grupo elegible de partidas es una partida cubierta elegible
si es que la designacion es consistente con el objetivo de gestion de riesgo de la empresa.

Un componente de nivel de un grupo global de partidas (por ejemplo, un nivel inferior) es elegible para

la contabilidad de coberturas sdlo si:

a) es identificable por separado y medido con fiabilidad;

b) el objetivo de la gestién de riesgo es cubrir un componente del nivel;

c) las partidas en el grupo global en el que se identifica al nivel estan expuestas al mismo riesgo
cubierto (de tal manera que la medicién del nivel cubierto no esta significativamente afectada por
partidas concretas del grupo global que forman parte del nivel cubierto).

d) para una cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso no reconocido de una
empresa 0 un activo reconocido) una empresa puede identificar y hacer seguimiento al grupo
global de partidas del que se define el nivel cubierto (de tal manera que la empresa pueda cumplir
con los requisitos para la cobertura para relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
fijados); y

e) cualquier partida en el grupo que contiene opciones de prepago cumple los requisitos para
componentes de un monto nominal.

Presentacion

Para la cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo que se compensan (por ejemplo, en
la cobertura de una posicion neta) cuyo riesgo cubierto afecta diferentes lineas en el estado de
ganancias y pérdidas y otro resultado integral, cualquier ganancia o pérdida por cobertura en dicho
estado debe ser presentada en una linea separada de aquella afectada por las partidas cubiertas. Por
lo tanto, en dicho estado el monto en la linea de la partida que se refiere a la partida cubierta por si
misma (por ejemplo, ingreso o gastos por ventas) se mantiene inafecto.
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Para activos y pasivos que estan cubiertos de forma conjunta como un grupo en una cobertura de valor
razonable, la ganancia o pérdida en el estado de situacién financiera en los activos y pasivos
individuales debe ser reconocida como un ajuste al importe en libros de las respectivas partidas
individuales que conforman el grupo.

Designacion como partida cubierta de posiciones netas nulas

Cuando la partida cubierta es un grupo que es una posicion neta nula (es decir, las partidas cubiertas

compensan en su totalidad el riesgo que es gestionado sobre la base del grupo), se permite a la

empresa que la designe en una relacion de cobertura que no incluye un instrumento de cobertura, si se

cumple que:

a) lacobertura es parte de una estrategia renovable de cobertura neta de riesgo, mediante la cual la
empresa cubre de forma rutinaria nuevas posiciones del mismo tipo a medida que pasa el tiempo
(por ejemplo, segun avanzan las transacciones hacia el horizonte temporal que cubre la empresa);

b) la posicidn neta cubierta cambia de tamafio a lo largo de la vida de la estrategia de cobertura del
riesgo neto periddico y la empresa emplea instrumentos de cobertura elegibles para cubrir el riesgo
neto (es decir, cuando las posiciones netas no son cero);

c) lacontabilidad de cobertura es normalmente aplicada a dichas posiciones netas cuando la posicion
neta no es cero y es cubierta con instrumentos de cobertura elegibles y

d)  No aplicar la contabilidad de cobertura a la posicién neta nula daria lugar a resultados contables
incoherentes, dado que la contabilidad no reconoceria las posiciones de riesgo que se compensan
que, de otro modo, se reconocerian en una cobertura de una posicion neta.

Coberturas que constituyen una posicion neta

Cuando una empresa cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, una
posicion neta), la elegibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de cobertura. Si la
cobertura es una cobertura del valor razonable, entonces la posicion neta puede ser elegible para una
partida cubierta. Sin embargo, si la cobertura es una cobertura de flujo de efectivo, entonces la posicion
neta solo puede ser elegible como una partida cubierta si es una cobertura del riesgo de tipo de cambio
de la moneda extranjera y la designacion de esa posicidn neta especifica el periodo de presentacién en
el cual se espera que las transacciones previstas afecten al resultado del periodo y también especifica
su naturaleza y volumen.

Coberturas de flujo de efectivo de una posicion neta

Para una cobertura de flujos de efectivo de una posicién neta, los importes determinados de acuerdo
con lo indicado en la contabilidad de instrumentos financieros derivados de flujo de efectivo (seccion
Coberturas de flujo de efectivo) incluiran los cambios en el valor en las partidas de la posicion neta que
tienen un efecto similar que el instrumento de cobertura en combinacion con el cambio en el valor
razonable sobre el instrumento de cobertura. Sin embargo, los cambios en el valor de las partidas enla
posicién neta que tienen un efecto similar que el instrumento de cobertura se reconoce solo una vez
que se hayan reconocido las transacciones con las que se relacionan, tal como cuando una venta
prevista se reconoce como ingreso de actividades ordinarias.

n. Contabilizacion del valor temporal de las opciones

Cuando una empresa separa el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato de opciones y designa
como instrumento de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco de la opcion contabilizara el valor
temporal de la opcion de la forma siguiente:
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a) Una empresa diferenciara el valor temporal de las opciones por el tipo de partida cubierta que

cubre la opcion:
i) una partida cubierta relacionada con una transaccion; o
ii) una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo;
El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubre una partida cubierta
relacionada con una transaccion se reconocera en otro resultado integral en la medida en que se
relacione con la partida cubierta y se acumularé en un componente separado de patrimonio. El
cambio acumulado en el valor razonable que surge del valor temporal de la opcion que se ha
acumulado en un componente separado de patrimonio (el “importe”) se contabilizara de la forma
siguiente:

i)  Sila partida cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento de un activo no financiero o
un pasivo no financiero, o un compromiso en firme para un activo no financiero o un pasivo
no financiero para el cual se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable, la
empresa eliminara el importe del componente separado de patrimonio y lo incluira
directamente en el costo inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Esto no es un
ajuste por reclasificacion y, por lo tanto, no afecta al otro resultado integral.

ii) Para relaciones de cobertura distintas de las cubiertas por (i), el importe se reclasificara del
componente separado de patrimonio al resultado del periodo como un ajuste por
reclasificacion en el mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afectan al resultado del periodo (por ejemplo, cuando tiene lugar una
venta prevista).

iii)  Sin embargo, si todo 0 una parte de ese importe no se espera que se recupere en uno 0 mas
periodos futuros, el importe que no se espera recuperar se reclasificara de forma inmediata
al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion.

El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubre una partida cubierta
relacionada con un periodo de tiempo se reconocera en otro resultado integral en la medida en
que se relacione conla partida cubierta y se acumulara en un componente separado de patrimonio.
El valor temporal en la fecha de designacion de la opcién como un instrumento de cobertura, en
la medida en que se relaciona con la partida cubierta, se amortizara de forma sistematica y racional
a lo largo del periodo durante el cual el ajuste de cobertura para el valor intrinseco de la opcién
podria afectar al resultado del periodo (u otro resultado integral, si la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio para el cual una empresa ha optado por presentar los cambios en el
valor razonable en otro resultado integral). Por ello, en cada periodo de presentacién, el importe
de amortizacion se reclasificara del componente separado de patrimonio al resultado del periodo
como un ajuste de reclasificacion. Sin embargo, si la contabilidad de coberturas se discontinta
para la relacion de cobertura que incluye el cambio en el valor intrinseco de la opcion como el
instrumento de cobertura, el importe neto (incluyendo la amortizaciéon acumulada) que ha sido
acumulado en el componente separado de patrimonio se reclasificara de forma inmediata al
resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion.

Una opcién puede considerarse como relacionada con un periodo de tiempo porque su valor temporal
representa un cargo para proporcionar proteccion para el tenedor de la opcion a lo largo de un periodo
de tiempo. Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si una opcién cubre una transaccion
0 una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa partida
cubierta, incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado del periodo. Por ello, una empresa
evaluara el tipo de partida cubierta sobre la base de la naturaleza de la partida cubierta
(independientemente de si la relacidn de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura
de valor razonable):

67



0 MANUAL DE CONTABILIDAD
. F— PARA LAS ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE
DE BANCA, SEGUROS Y AFP PENSIONES

Republica del Peri

a) El valor temporal de una opcién se relaciona con una partida cubierta relacionada con una
transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta es una transaccion parala cual el valor temporal
tiene el caracter de costos de esa transaccion. Como consecuencia de incluir el valor temporal de
la opci6n en la medicion inicial de la partida cubierta concreta, el valor temporal afecta al resultado
del periodo al mismo tiempo que a la partida cubierta.

b) El valor temporal de una opcion relativa a una partida cubierta relacionada con un periodo de
tiempo, si la naturaleza de la partida cubierta es tal que el valor temporal tiene el caracter de costo
para la obtencién de proteccidn contra un riesgo a lo largo de un periodo de tiempo concreto, pero
la partida cubierta no da lugar a una transaccion que involucra la idea de un costo de transaccion
de acuerdo con el literal anterior. En ese caso, el valor temporal de la opcién se asignaria al
resultado del periodo (es decir, amortizada sobre una base sistematica y racional) a lo largo del
periodo de proteccion del riesgo.

Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento en que la partida cubierta
afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del cual el valor temporal de una
opcidn que cubre una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, lo cual es
congruente con el periodo a lo largo del cual el valor intrinseco de la opcién puede afectar al resultado
del periodo de acuerdo con la contabilidad de coberturas.

o. Contabilizacién del elemento al término (forward) en los contratos a término (contrato forward)

Cuando una empresa separa el elemento a término (forward) y el elemento al contado (spot) de un
contrato a término (contrato forward) y designa como el instrumento de cobertura solo el cambio en el
valor del elemento al contado del contrato a término, o cuando una empresa separa el diferencial de la
tasa de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero y lo excluye de la designacion de
ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura, la empresa puede aplicar los lineamientos
expuestos en la Seccion de Contabilizacion del valor temporal de las Opciones, al elemento a término
del contrato a término o al diferencial de la tasa de cambio de la moneda extranjera de la misma forma
que se aplica al valor temporal de una opcion.

Un contrato a término puede considerarse relacionado con un periodo de tiempo porque su elemento a
término representa cargos para un periodo de tiempo (que es el plazo de vencimiento para el cual se
determina). Sin embargo, el aspecto relevante a efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre
una transaccion o una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de
esa partida cubierta incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado del periodo. Por ello,
la empresa evaluara el tipo de partida cubierta sobre la base de la naturaleza de la partida cubierta
(independientemente de si la relacion de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura
de valor razonable):

a) Elelemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta relacionada
con una transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta es una transaccidn para la cual el
elemento a término tiene el caracter de costos de esa transaccion. Como una consecuencia de
incluir el elemento a término en la medicién inicial de la partida cubierta concreta, el elemento a
término afecta al resultado del periodo al mismo tiempo que a la partida cubierta.

b) El elemento a término de un contrato a término se relaciona con una partida cubierta relacionada
con un periodo de tiempo, si la naturaleza de la partida cubierta es tal que el elemento a término
tiene el caracter de costo para la obtencion de proteccion contra un riesgo a lo largo de un periodo
de tiempo concreto; pero la partida cubierta no da lugar a una transaccién que involucra un costo
de transaccion de acuerdo literal a). Por ejemplo, si se cubre una partida cubierta en un periodo
de tiempo definido contra cambios en el valor razonable, utilizando un contrato a término por el
periodo correspondiente, el elemento a término del contrato a término se distribuiria al resultado
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del periodo (es decir, amortizado sobre una base sistematica y racional) a lo largo del periodo
definido.

Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento en que la partida cubierta
afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del cual el elemento a término del
contrato que cubre una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, lo cual es el
periodo a lo largo del cual el elemento a término est4 relacionado.

La contabilizacién del elemento a término de un contrato a término también se aplicara si, en la fecha
en la cual el contrato a término se designa como un instrumento de cobertura, el elemento a término es
cero. En ese caso, una entidad reconocera los cambios en el valor razonable atribuibles al elemento a
término en otro resultado integral, aun cuando el cambio acumulado en el valor razonable atribuible al
elemento a término a lo largo del periodo total de la relacién de cobertura sea cero. Por ello, si el
elemento a término de un contrato a término se relaciona con:

a) Una partida cubierta relacionada con una transaccion, el importe con respecto al elemento a
término al final de la relacién de cobertura que ajusta la partida cubierta o que se reclasifica al
resultado del periodo seria cero.

b)  Una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo, el importe por amortizacion relativo al
elemento a término es cero.

La contabilizacién del elemento a término de un contrato a término se aplica solo en la medida en que
el elemento a término se relaciona con la partida cubierta (elemento a término alineado). El elemento a
término de un contrato a término se relaciona con la partida cubierta, si las condiciones fundamentales
del contrato a término (tales como el importe nominal, vida y subyacente) estan alineadas con la partida
cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales del contrato a término y la partida cubierta no estan
totalmente alineadas, una empresa determinara el elemento a término alineado, es decir, cuanto
elemento a término incluido en el contrato a término (elemento a término real) se relaciona con la partida
cubierta. Una empresa determinara el elemento a término alineado utilizando la valoracién del contrato
a término que tuviera las condiciones fundamentales que coinciden perfectamente con la partida
cubierta.

Si el elemento a término real y el elemento a término alineado difieren, una entidad determinara el
importe que se acumula en un componente separado del patrimonio de la forma siguiente:

a) Sialinicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a término real es mayor
que el elemento a término alineado, la empresa:

i) determinara el importe que se acumula en un componente separado de patrimonio sobre la
base del elemento a término alineado; y

ii) contabilizara las diferencias en los cambios en el valor razonable entre los dos elementos a
término en el resultado del periodo.

b) Si al comienzo de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a término real es
menor que el del elemento a término alineado, la empresa determinara el importe que se acumula
en un componente separado de patrimonio por referencia al cambio acumulado en el valor
razonable menor de:

i) elimporte absoluto del elemento a término real; y
ii) el importe absoluto del elemento a término alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable del elemento a término real se reconocera en el
resultado del periodo.

Cuando una empresa separa el diferencial de la tasa de cambio de la moneda extranjera del instrumento
financiero y lo excluye de la designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de
cobertura, se aplicaran los parrafos B6.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacién de la NIIF 9 al diferencial
de la tasa cambio de la misma forma que se apliquen al elemento a término de un contrato a término.
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Coberturas de valor razonable por riesgo de tasa de interés de un portafolio (macro-coberturas)

En caso se efectlien operaciones de Coberturas de Valor Razonable por Riesgo de Tasa de Interés de
un Portafolio, (macro coberturas) si la Superintendencia no ha brindado disposiciones especificas para
su tratamiento ni tampoco la NIIF 9, se podra aplicar de forma supletoria la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: reconocimiento y medicion”, para su tratamiento.

1.8. IDENTIFICACION Y TRATAMIENTO DE DERIVADOS IMPLICITOS

a.

Definicion de derivado implicito

Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido, en el que también se
incluye un contrato anfitrién que no es un derivado —con el efecto de que algunos de los flujos de efectivo
del instrumento combinado varien de forma similar a un derivado sin anfitrion. Un derivado implicito
provoca que algunos o todos los flujos de efectivo que de otra manera serian requeridos por el contrato
se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés especificada, el precio de un instrumento financiero,
el de una materia prima cotizada, una tasa de cambio de moneda extranjera, un indice de precios o de
tasas de interés, una calificacion u ofro indice de caracter crediticio, o en funcion de otra variable, que
en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las partes del contrato. Un derivado que
se adjunte a un instrumento financiero pero que sea contractuaimente transferible de forma
independiente o tenga una contraparte distinta a la del instrumento, no es un derivado implicito sino un
instrumento financiero separado.

Se puede establecer relacion de cobertura con derivados implicitos como instrumento de cobertura, si
estos se contabilizan por separado.

Instrumento financiero hibrido con anfitriones de activos financieros

Si un instrumento financiero hibrido contiene un anfitrion que sea clasificado como activo financiero, el
derivado implicito no se separa y por lo tanto no podré ser parte de una relacién de cobertura. La
empresa debe clasificar el instrumento financiero hibrido en alguna de las categorias de activos
financieros. Para ello debe evaluar si el instrumento financiero hibrido, en su totalidad, cumple con las
condiciones de la categoria contable correspondiente.

Otros instrumentos financieros hibridos

Si un instrumento financiero hibrido contiene un anfitrién que no es un activo que quede dentro del
alcance de la NIIF 9, un derivado implicito debera separarse del anfitrién y contabilizarse como un
derivado segun la NIIF 9 si, y solo si:

a) las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito no estan relacionados
estrechamente con los correspondientes al contrato anfitrion;

b) un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliria con la
definicién de un derivado; y

c) el contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos
en el resultado del periodo. Un derivado que se encuentre implicito en un pasivo financiero medido
al valor razonable con cambios en resultados no se separa.

Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrién se contabilizara de acuerdo con la Norma
adecuada.
Si un contrato contiene uno o mas derivados implicitos y el anfitrién no es un activo dentro del alcance

de la NIIF 9, una empresa puede designar el contrato hibrido en su totalidad como a valor razonable
con cambios en resultados a menos que:
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a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de efectivo que,
en ofro caso, serian requeridos por el contrato; o

b) resulte claro, con un pequefio analisis o sin él, que al considerar por primera vez un instrumento
hibrido similar, esta prohibida esa separacion del derivado o derivados implicitos, tal como una
opcion de pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor reembolsar por
anticipado el préstamo por aproximadamente su costo amortizado.

Si se requiere que una empresa separe un derivado implicito de su contrato anfitrién, pero no pudiese
medir ese derivado implicito de forma separada, ya sea en la fecha de adquisicion o al final de un
periodo contable posterior sobre el que se informa, designara la totalidad del contrato hibrido como a
valor razonable con cambios en resultados.

Si una empresa es incapaz de medir con fiabilidad el valor razonable de un derivado implicito sobre la
base de sus plazos y condiciones, €l valor razonable del derivado implicito seré la diferencia entre el
valor razonable del contrato hibrido y el valor razonable del contrato anfitrion. Si la empresa es incapaz
de medir el valor razonable del derivado implicito utilizando el método descrito, el contrato hibrido se
designara como al valor razonable con cambios en resultados.

1.9. VALOR RAZONABLE - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

a. Definicion de valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal (0 mas ventajoso en ausencia
de un mercado principal) en la fecha de la medicion, y bajo las condiciones de mercado presentes
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de

valorizacion. El valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicién especifica de
la entidad.

Una medicion a valor razonable supondra que el activo o pasivo se intercambia en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la
medicién en condiciones de mercado presentes. La medicidén a valor razonable supondra que la
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

a) En el mercado principal del activo o pasivo; o
b)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Los participantes de mercado son compradores y vendedores en el mercado principal (0 mas
ventajoso) del activo o pasivo, que tienen todas las caracteristicas siguientes:

a) Son independientes unos de otros, es decir, no son partes relacionadas como se definen en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 24: “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”,
aunque el precio de una transaccion entre partes relacionadas puede utilizarse como un dato de
entrada para una medicidn del valor razonable si la empresa tiene evidencia de que la transaccion
se realiz6 en condiciones de mercado.

b) Estan debidamente informados, tienen una comprension razonable del activo o pasivo, y utilizan
en la transaccion toda la informacién disponible, incluida la informacion que puede obtenerse
empleando la debida diligencia usual y habitual.

c) Son capaces de realizar una transaccion para el activo o pasivo.

d) Tienen voluntad de realizar una transaccién con el activo o pasivo, es decir, estdn motivados, pero
no forzados u obligados de otra forma a hacerlo.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor (por
ejemplo, un dato de entrada procedente de un mercado de intermediacion financiera), el precio dentro
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del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en
esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de dénde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. Se permite el uso de precios de
comprador para posiciones de activo, y precios de vendedor para posiciones de pasivo.

No se impide el uso de precios de mercado medios u otras convenciones para fijar precios que utilizan
los participantes del mercado como un recurso practico para las mediciones del valor razonable dentro
de un diferencial de precios comprador-vendedor.

b. Jerarquia de valor razonable

La jerarquia del valor razonable clasifica los datos de entrada utilizados para la determinacidn del valor
razonable de un instrumento financiero en tres niveles, otorgando la mayor prioridad a los precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel
1y la menor prioridad a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3). Cuando
exista un precio cotizado en un mercado activo, las empresas deberan utilizar dicho precio sin ajuste
para medir el valor razonable. Enlos demas casos el valor razonable se obtendra mediante la aplicacion
de técnicas de valoracion.

Las empresas utilizaran técnicas de valoracion apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
existan datos suficientes disponibles, en todos los casos dichas técnicas de valoracion deberan
maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar el uso de datos de entrada
no observables. En ese sentido, se debera identificar la jerarquia de valor razonable de los datos de
entrada utilizados para cada valoracion considerando tres niveles.

Las técnicas de valoracion pueden llegar a utilizar datos de entrada clasificados en distintos niveles de
jerarquia de valor razonable. En dichos casos, la medicién del valor razonable se debe clasificar en su
totalidad en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que el dato de entrada de nivel més bajo
(conservador) que sea significativo para la medicién completa. Las empresas deben especificar en sus
manuales de politicas y procedimientos los modelos y criterios especificos utilizados para evaluar la
relevancia de los datos de entrada utilizados para sus mediciones de valor razonable.

Datos de entrada de Nivel 1

Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la empresa puede acceder en la fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable y se
utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que estén disponibles.

Un dato de entrada de Nivel 1 estara disponible para muchos activos financieros y pasivos financieros,
algunos de los cuales pueden ser intercambiados en mercados activos multiples. Por ello, el énfasis
dentro del Nivel 1 se pone en la determinacidn de los dos elementos siguientes:

a) el mercado principal para el activo o pasivo 0, en ausencia de un mercado principal, el mercado
mas ventajoso para el activo o el pasivo; y

b) sila empresa puede realizar una transaccién para el activo o pasivo al precio de ese mercado en
la fecha de la medicion.

Una empresa no realizard un ajuste a un dato de entrada de Nivel 1 excepto en las siguientes
circunstancias:

a) Cuando una empresa mantiene un gran niumero de activos o pasivos similares (pero no idénticos)
(por ejemplo, titulos valores de deuda) que se miden a valor razonable y esta disponible un precio
cotizado en un mercado activo, pero no faciimente accesible para cada uno de esos activos o
pasivos individualmente. En ese caso, como un recurso practico, una empresa puede medir el
valor razonable utilizando un método de fijacion de precios alternativo que no se base
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exclusivamente en precios cotizados (por ejemplo, matriz de fijacion de precios). Sin embargo, el
uso de un método de fijacion de precios alternativo da lugar a una medicion del valor razonable
clasificada dentro de un nivel mas bajo de la jerarquia del valor razonable.

b)  Cuando un precio cotizado en un mercado activo no representa el valor razonable en la fecha de
la medicion.

c)  Al'medir el valor razonable de un pasivo o de un instrumento de patrimonio propio de una empresa
utilizando el precio cotizado para el elemento idéntico negociado como un activo en un mercado
activo, y ese precio necesita ajustarse por factores especificos del elemento o del activo. Si no se
requiere un ajuste al precio cotizado del activo, el resultado sera una medicion del valor razonable
clasificada dentro del Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable. Sin embargo, cualquier ajuste al
precio cotizado del activo dara lugar a una medicién del valor razonable clasificada dentro de un
nivel méas bajo de la jerarquia del valor razonable.

Si una empresa mantiene una posicién en un activo o pasivo Unico y el activo o pasivo se negocia en

un mercado activo, el valor razonable del activo o pasivo se medira dentro del Nivel 1 como el producto

del precio cotizado para el activo o pasivo individual y la cantidad mantenida por la empresa.

Datos de entrada de Nivel 2

Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.
Si el activo o pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de entrada de Nivel 2 debe
ser observable, para el citado activo o pasivo, durante la totalidad de dicho plazo. Los datos de entrada
de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:
a) precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.
b)  precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.
c) datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo,
por ejemplo:
i) tasas deinterésy curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados comunmente;
ii) volatilidades implicitas; y
iii) diferenciales de crédito.
iv)  datos de entrada corroborados por el mercado.
Los ajustes a los datos de entrada de Nivel 2 variaran dependiendo de factores especificos del activo o
pasivo. Esos factores incluyen los siguientes:
a) lacondicién y localizacién del activo;
b) la medida en que los datos de entrada estan relacionados con las partidas que son comparables
al activo o pasivo
c) el volumen o nivel de actividad en los mercados dentro de los cuales se observan los datos de
entrada.
Un ajuste a un dato de entrada de Nivel 2 que sea significativo para la medicion completa puede dar

lugar a una medicion del valor razonable clasificada dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
si el ajuste utiliza datos de entrada no observables significativos.

Datos de entrada de Nivel 3

Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que
los datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo,
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situaciones en las que existe poca o alguna actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de
la medicion.

Los datos de entrada no observables reflejaran los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Los supuestos sobre el riesgo incluyen el riesgo inherente a una técnica de valoracion concreta utilizada
para medir el valor razonable y el riesgo inherente a los datos de entrada de la técnica de valoracion.
Una medicion que no incluye un ajuste por riesgo no representaria una medicién del valor razonable si
los participantes del mercado incluyeran uno al fijar el precio del activo o pasivo.

Una empresa desarrollarg datos de entrada no observables utilizando la mejor informacion disponible
en esas circunstancias, que puede incluir datos propios de la empresa. Al desarrollar datos de entrada
no observables, una empresa puede comenzar con sus datos propios, pero ajustara esos datos si la
informacion disponible indica razonablemente que otros participantes del mercado utilizarian datos
diferentes o hay algo concreto en la empresa que no esta disponible para otros participantes del
mercado.

Una empresa no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para obtener informacion sobre los
supuestos de los participantes del mercado. Sin embargo, una empresa tendra en cuenta toda la
informacion sobre los supuestos de los participantes del mercado que esté razonablemente disponible.
Los datos de entrada no observables desarrollados en la forma descrita anteriormente se consideraran
supuestos de los participantes del mercado y cumplen el objetivo de una medicién del valor razonable.

c. Técnicas de valoracion

El objetivo de utilizar técnicas de valoracidn es estimar el precio al que tendria lugar una transaccion
ordenada de venta del activo o transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de
medicién y bajo las condiciones de mercado actuales. Una empresa utilizara las técnicas de valoracion
que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para
medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando
el uso de datos de entrada no observables. Las técnicas de valoracion pueden tener tres enfoques:

Enfoques de las técnicas de valoracion:

Enfoque de mercado

El enfoque de mercado utiliza los precios y otra informacién relevante generada por transacciones de
mercado que implican activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

Enfoque del costo
El enfoque del costo refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir la
capacidad de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de reposicidn corriente).

Enfoque del ingreso

El enfoque del ingreso convierte importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos)
en un importe presente (es decir, descontado) unico. Cuando se utiliza el enfoque del ingreso, la
medicion del valor razonable refleja las expectativas del mercado presentes sobre esos importes
futuros.
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TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

2.1. DEFINICIONES

1) Moneda funcional: La moneda funcional es el Sol.
2) Moneda extranjera: Es cualquier moneda distinta a la moneda funcional.
3) Moneda de presentacion: Es la moneda en que se presentan los estados financieros, que sera en la

moneda legal del pais, el Sol.

4) Tipo de cambio contable: Tipo de cambio contable establecido por la Superintendencia de forma diaria.

2.2. IMPUTACION POR MONEDA

Para la asignacion de la moneda, se deben considerar los siguientes lineamientos:

a)

b)

Los activos y pasivos, excepto los sefialados en los literales siguientes, se denominaran en la moneda
con que se hayan pactado.

Los instrumentos de deuda emitidos o adquiridos se denominaran en la moneda en que se produce su
reembolso, independientemente de la moneda en que se percibieron o se pagaron.

Los instrumentos de patrimonio, en la moneda en que el emisor exprese el valor nominal.

Las propiedades, mobiliario y equipo, en la moneda legal del pais.

Los compromisos o contingentes, asi como las provisiones por litigios y otros, en la moneda en que
seran satisfechos.

Las provisiones de activos, depreciaciones, amortizaciones de activos intangibles, desvalorizaciones o
deterioro, en la moneda en que estan denominados los activos.

Los ingresos y gastos deberan denominarse segun la moneda del origen de los activos y pasivos
correspondientes.

2.3. VALUACION DE PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA

a.

a.l.

a.2.

Medicion de activos financieros
Los elementos de los estados financieros se reconoceran de acuerdo con las siguientes reglas:

Reconocimiento inicial

Las transacciones en moneda extranjera se registraran, en el momento del reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional. Para dicho efecto, los importes en moneda extranjera se convertiran a
la moneda funcional aplicando el tipo de cambio de |a fecha de la transaccion, que es la fecha en la cual
la transaccidn cumple con las condiciones para su reconocimiento.

Reconocimiento posterior

Al cierre de cada periodo que se informa se seguiran los siguientes lineamientos:

a) Los activos y pasivos monetarios se convertiran al tipo de cambio contable de fecha de cierre del
periodo que se informa.

b) Los activos y pasivos no monetarios, no valorados al valor razonable, se convertiran al tipo de
cambio de la fecha de transaccion.

c) Los activos y pasivos no monetarios valorados al valor razonable se convertiran al tipo de cambio
contable de la fecha en que se determiné el valor razonable.
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a.3. Reconocimiento de la diferencia de cambio

El reconocimiento de la diferencia de cambio se sujetara a los siguientes lineamientos:

a) Las diferencias de cambio que surjan al liquidar los activos y pasivos monetarios, o al convertir
dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial,
que se hayan producido durante el ejercicio o durante estados financieros previos, se reconoceran
en el resultado del periodo en el que se produzcan. Este tratamiento no aplica a la diferencia de
cambio surgida de una partida monetaria que forme parte de una inversién en un negocio
extranjero de la empresa, que se cefiird a lo establecido en el inciso d. de este acapite.

b) Cuando se reconozca en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida
no monetaria, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconocera en el otro resultado integral.

c) Enel caso de partidas no monetarias, cuyas pérdidas y ganancias se reconocen en el resultado
del periodo, cualquier diferencia de cambio incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconocera en los resultados del ejercicio.

d) Las diferencias de cambio surgidas de una partida monetaria que forme parte de una inversién
neta en un negocio extranjero se reconoceran en otro resultado integral, y seran reclasificadas al
resultado del periodo cuando se realice la disposicion del negocio en el exterior.

Tratamiento de la diferencia de cambio en los instrumentos financieros derivados

Los lineamientos establecidos en este acapite no se aplican a los instrumentos financieros derivados,
los que se regiran por sus normas especificas, los cuales de describen en el Capitulo IV del presente
Manual.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO POR COMISIONES SOBRE APORTES OBLIGATORIOS

El reconocimiento de los ingresos por comisiones, de acuerdo con la NIC 18 “Ingresos de actividades
ordinarias” y con lo establecido en el TUO de la Ley del SPP, debe efectuarse de acuerdo con los siguientes
lineamientos:

3.1. Comisiones por retribucion sobre la remuneracion

Las comisiones sobre la remuneracion cobradas a los afiliados se reconoceran como ingresos devengados
durante el periodo de permanencia del afiliado en la AFP, reconociéndose una vez acreditado el aporte
obligatorio cotizado por los afiliados en las respectivas cuentas individuales de capitalizacién.

Tratandose de los afiliados por los que la AFP no perciba ingresos por comisiones, pero continlie prestando
servicios, el tratamiento del reconocimiento de los ingresos seguiran las siguientes pautas:

a)

Se debera constituir una provisién por ingresos diferidos, realizando un débito a la cuenta de ingresos
50706 denominada “Ajuste por provision” y acreditando la cuenta 20501 denominada “Provisiones por
Ingresos diferidos”.

A efectos de determinar la provision sefialada anteriormente, se debera tomar en cuenta, cuando
menos, lo siguiente:

i)  Provision por pensionistas cuya pension es administrada por la AFP

1) Un horizonte de tiempo no menor a 20 afios.

2) Numero de pensionistas, el cual debera tomar en cuenta el numero inicial de pensionistas
asi como el estimado de los afiliados aportantes y no aportantes que pasarian a ser
pensionistas en el plazo sefialado en (a), de acuerdo a los supuestos que se asuman.

3) Costos directamente relacionados al proceso de inversion de los fondos de pensiones.
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6)

7)

Costos directamente relacionados a la prestacion de servicios a pensionistas, diferentes a lo
sefialado en el literal c).

Tasa de descuento, que debe corresponder a la tasa cupdn cero de largo plazo (el plazo
debe corresponder al horizonte de tiempo sefialado en (a)), de la curva de rendimiento de los
bonos emitidos por el Gobierno Central en nuevos soles, mas una prima de riesgo
ascendente a 1,5%.

Sobre la base de lo anterior, debera calcularse el valor presente de los gastos estimados
que se incurririan en prestar servicios de los pensionistas.

Los gastos estimados deberan incorporar margen de utilidad.

ii)  Provision por no aportantes

1)

6)

7)

Un horizonte de tiempo no menor a 20 afios.

Numero de no aportantes, el cual debera tomar en cuenta el nimero inicial de éstos, asi
como el estimado de los afiliados aportantes que pasarian a ser no aportantes, en el plazo
sefialado en (a), de acuerdo con los supuestos que se asuman.

Costos directamente relacionados al proceso de inversién de los fondos de pensiones.
Costo directamente relacionados a la prestacion de servicios a no aportantes, diferentes alo
sefialo en el literal c).

Tasa de descuento, que debe corresponder a la tasa cupdn cero de largo plazo (el plazo
debe corresponder al horizonte de tiempo sefialado en (a)), de la curva de rendimiento de los
bonos emitidos por el Gobierno Central en nuevos soles, mas una prima de riesgo
ascendente a 1,5%.

Sobre la base de lo anterior, debera calcularse el valor presente de los gastos estimados
que se incurririan en prestar servicios de los no aportantes.

Los gastos estimados deberan incorporar margen de utilidad.

¢) El célculo del diferimiento realizado en base al valor presente debe ser calculado en forma mensual.

d) Los costos alos que hacenreferencia los numerales 3) y 4) de los incisos i) y ii) deberan ser sustentados
con la estructura de costos por servicios por parte de cada AFP.

e) Las empresas, de modo trimestral, deberan actualizar las variables y célculos correspondientes,
sefialadas en i) y ii) del presente literal b).

3.2. Comision por saldos

La comisién por saldo, asi como el componente de la comision mixta explicado por la comision por saldos
cobrada a los afiliados, se reconocera como ingreso en la misma oportunidad que esta se cargue al fondo

administrado.

3.3. Comision por flujo dentro de la comisién mixta

El componente por flujo de la comisién mixta determinado en funcién a la remuneracion asegurable se
reconocera bajo lo percibido, esto es, sera reconocido una vez acreditado el aporte obligatorio cotizado por
los afiliados en las respectivas cuentas individuales de capitalizacion.

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO POR PRIMAS DE SEGUROS

Una vez concluido el proceso de conciliacién y acreditacién de aportes cotizados por los afiliados en las
respectivas cuentas individuales de capitalizacion, la AFP deberé transferir a la empresa de seguros el saldo
de los aportes por concepto de pago de primas; para ello contara con un plazo no mayor de diez (10) dias,
quedando sujeta al pago de los intereses moratorios en caso de demora.
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5. PROVISION POR NEGLIGENCIA

Comprende las obligaciones contraidas por la Administradora respecto de los Fondos de Pensiones que
administra, por aquellos aportes previsionales adeudados por los empleadores y por los cuales, en forma
negligente, no realizé las acciones de cobranza correspondientes. Asimismo, comprende las obligaciones de
la Administradora respecto de aquellos aportes por los que no efectud las acciones necesarias que conlleven
a la cobranza de dichos aportes, encontrandose estos en cualquier etapa de un proceso judicial.

6. APLICACION DE LA NIC 8 “POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES
Y ERRORES”

Los cambios en politicas contables, cambios en estimaciones contables y correccion de errores se realizaran
conforme con la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, excepto
cuando una norma contable emitida por esta Superintendencia sefiale un tratamiento especifico.

El efecto de los cambios en politicas contables y correccion de errores deben ser contabilizados en las
subcuentas 30592 “Pérdidas acumuladas” 0 30591 “Utilidades no distribuidas”, segun corresponda, excepto
cuando una norma contable emitida por esta Superintendencia sefiale un tratamiento especifico.

7. TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS CONTROVERSIAS

Por las controversias que, de acuerdo con los Procedimientos minimos para la gestion, clasificacion, reporte
y constitucién de provisiones por controversias, sean clasificadas como “probable”, se debe reconocer una
provisién, formando parte del pasivo, teniendo como contrapartida un gasto, afectando el resultado del
periodo. Adicionalmente, por las provisiones se deben realizar revelaciones en notas a los estados financieros
anuales e intermedios, conforme con los requerimientos de revelacion de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes” y las NIIF sobre presentacién de estados financieros intermedios y
anuales.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
el pasivo, al final del periodo anual o intermedio sobre el que se informa.

Tratandose de las controversias que son clasificadas como “posible” de acuerdo con los Procedimientos
minimos para la gestion, clasificacion, reporte y constitucion de provisiones por controversias, deben ser
reveladas en notas a los estados financieros anuales e intermedios, conforme con los requerimientos de la
NIC 37 y las NIIF sobre presentacion de estados financieros intermedios y anuales.

Respecto de las controversias clasificadas como “remota” de acuerdo con los Procedimientos minimos para
la gestidn, clasificacion, reporte y constitucion de provisiones por controversias, no se deben reconocer ni
revelar en los estados financieros intermedios y anuales.

G. CIERRE DEL EJERCICIO ECONOMICO

Las empresas deberan cerrar su gestion economica-contable al 31 de diciembre de cada afio, salvo que la
Superintendencia, en algun caso especifico, determine tratamiento alternativo diferente.

H. MANUAL DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables deberan incluirse en un Manual de Politicas Contables, el mismo que debe ser actualizado
por lo menos anualmente o cuando haya un cambio relevante. Las politicas contables deben recoger los aspectos
sefialados en el Manual de Contabilidad y en las NIIF. EI Manual de Politicas Contables deberéa ser aprobado por
el Directorio de la empresa u drgano equivalente, y estar a disposicion de la Superintendencia.
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l. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA POR LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS U ORGANO EQUIVALENTE

1.

ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con los articulos 221° y 226° de la Ley General de Sociedades, el informe de los auditores
externos, juntamente con los estados financieros auditados, correspondientes al cierre del ejercicio
econémico anual, deben ser puestos a disposicidn de los accionistas con la debida antelacion para ser
sometidos a la Junta General de Accionistas u érgano equivalente, para su aprobacion. Asimismo, en
atencidn a los citados dispositivos legales, se debe considerar que los resultados obtenidos en el ejercicio se
refieren al resultado del periodo reportado en el Estado de Resultados (Forma B-1).

En caso de existir observaciones, éstas deberan ser informadas de inmediato a la Superintendencia.

La fecha de la aprobacién de los estados financieros por la Junta General de Accionistas u 6rgano equivalente
se supeditara a los plazos establecidos en la Ley General de Sociedades.

MEMORIA ANUAL

Las AFP deben presentar ante la Superintendencia la Memoria Anual a que se refiere el Articulo 36 del
Reglamento, dentro de los quince (15) dias siguientes a su aprobacion por el drgano social competente.
Asimismo, deben publicar en su pagina web la memoria anual en el mismo plazo y deben mantenerlos
disponibles de forma permanente para el publico sin referir a un hipervinculo o enlace a otra pagina web
externa de la empresa.

El contenido de la memoria se sujeta a lo establecido en el articulo 80 “Memoria Anual” del Titulo Il ‘Gestidn
Empresarial del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Resolucion N° 053-98-EF/SAFP y sus normas
modificatorias.
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TABLA DE CODIGOS DE CUENTAS
PARA LAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO

Cédigo 1: Bancos

Cddigo 1: Grupo N° 1 de Bancos

Cddigos | Denominacion

1 Banco de Crédito

Banco Internacional del Pert - INTERBANK

Banco Scotiabank Perl

Banco BBVA

Banco de Comercio

Banco Pichincha

Citibank del Peru

OO |INOO OB wWw N

Banco Interamericano de Finanzas

Cddigo 2: Grupo N° 2 de Bancos

Codigos | Denominacién

1

Mibanco Banco de la Microempresa- MIBANCO

Banco GNB

Banco Falabella

Banco Santander Peru

OO N OB WD

Banco Ripley

Cédigo 3: Grupo N° 3 de Bancos

Codigos | Denominacion

1 Alfin Banco

ICBC Peru Bank

Bank of China (Peru)

Banco BCI Peru

Compartamos Bancos

Santander Consumer Bank
Banco de la Nacion 2

~N oo WIN

Cédigo 2: Financieras

\ Cddigo 1: Grupo N° 1 de Financieras

2 Cédigo incorporado por Oficio Multiple 43923-2025-SBS del 20.08.2025.
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Caodigos

Denominacioén

—_

Financiera Confianza

Financiera Qapaq

O N OB WIN

Cddigo 2

: Grupo N° 2 de Financieras

Cédigos

Denominacion

1

Financiera Efectiva

Mitsui Auto Finance Peru

Proempresa

3

OB W

Santander Financiamientos

Caédigo 3:

Cajas municipales de ahorro y crédito

Cédigo 1

: Grupo N° 1 de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito

Codigos

Denominacién

1

4

Caja Municipal de Crédito Popular de Lima

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Piura

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Huancayo

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Maynas

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Ica

O |NO OB WD

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Paita

Cddigo 2

: Grupo N° 2 de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito

Codigos

Denominacioén

1

Caja Municipal de Ahorro y Crédito del Santa

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Trujillo

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna

oW

% Eliminado por Oficio Malti
4 Eliminado por Oficio Multi

ple 43923-2025-SBS del 20.08.2025.
ple 43923-2025-SBS del 20.08.2025.
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Cédigo 4: Cajas rurales de ahorro y crédito

Cédigo 2: Grupo N° 2 de Cajas Rurales de Ahorro y Crédito
Caodigos | Denominacién

Caja Rural de Ahorro y Crédito PRYMERA

Caja Rural de Ahorro y Crédito Los Andes

Caja Rural de Ahorro y Crédito INCASUR

Caja Rural de Ahorro y Crédito del CENTRO

Caja Rural de Ahorro y Crédito Cencosud Scotia Peru
Instituciones Financieras del Exterior

OO~ WIN |-
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